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OTVORENI INVESTICIONI FOND “FIMA NOVAC", BEOGRAD
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

lzvrsili smo reviziju prilozenih finansijskih izveitaja Otvorenog investicionog fonda "FIMA
NOVAC", Beograd, (u daljem tekstu Fond), koji obuhvataju bilans stanja na dan 31.
decembar 2009. godine i odgovarajuéi hilans uspeha, izveitaj o promenama neto imovine,
izvestaj o broju investicionih jedinica, izve&taj o strukturi ulaganja, izvestaj o strukturi
Imovine i izvestaj o nerealizovanim dobicima i gubicima za period 18. jun — 31. decembar
2009. godine, pregled znacajnih racunovodstvenih politika i druge napomene uz finansijske
izveliaje,

Odgovornost rukovodstva za finanzijeke izvestaje

Rukovodstvo je odgovorno za sastavljanje i realno i objektivno prikazivanje ovih finansijskih
izvestaja u skladu sa Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja, Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije i Zakonom o investicionim fondovima, Ova
odgovornost ukljuéuje: csmisliavanje, primenu i odrzavanje internih kontrola koje su
relevantne za pripremu i fer prezentaciju finansijekih izvestaja koji ne sadrie materijalno
znacajne pogresne iskaze, nastale usled kriminalne radnje ili greske: izhor i primenu
odgovarajuéih racunovodstvenih politikai i saéinjavanje raéunovodstvenih procena koje su
primenjive u datim okolnostima.

Odgovornost revizora

Nasa je odgovornost, da na osnovu izvréene revizije, izrazimo misljenje o priloZenim
finansijskim izvestajima. Reviziju smo, izvriili u skladu sa Medunarodnim standardima
revizije. Ovi standardi nalazu da radimo u skladu sa etiékim zahtevima i da reviziju
planiramo i izvriimo na naéin koji omoguéava da se, u razumnaj meri, uverimo da finansijaki
izvestajl ne sadrze materijalno znacajne pogredne iskaze.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju prikupljanja revizijekih dokaza o iznosima i
obelodanjivanjima datim u finansijskim izvestajima. Izbor postupaka zavisi od revizorskog
prosudivanja, ukljuéujuéi procenu rizika od nastanka materijalno 2nAacajnog pogresnog
prikazivanja u finansijskim izve&tajima, bilo da je u pitanju pronevera ili greska. Prilikom
procene rizika, revizor uzima u obzir interne kontrole relevantne za sastavljanje 1 realno i
objektivno prikazivanje finansijakih izveétaja Fonda, u cilju odabira adekvatnih revizorskih
procedura u datim okolnostima, ali ne i za izrazavanje misljenja o efikasnosti internih
kontrola Fonda. Revizija, takode, obuhvata ocenu adekvatnosti primenjenih
racunovodstvenih politika i prihvatljivosti raéunovodstvenih procena koje je izvrsilo
rukovodstvo, kao i ocenu opite prezentacije finansijskih izvestaja.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili doveljni i adekvatni da obezbede osnovu
za izrazavanje revizorskog misljenja.



IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA

OTVORENI INVESTICIONI FOND “FIMA NOVAC", BEOGRAD
IZVESTAJ NEZAVISNOG REVIZORA (nastavak)

Midljenye

Po nafem misljenju, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim bitnim pitanjima,
prikazuju finansijsko stanje Otvorenog investicionog fonda "FIMA NOVAC", Beograd, na dan 30.
juna 2009. godine, rezultate njegovog poslovanja 1 novéane tokove za period 18, jun — 30. jun
2009. godine, u skladu sa prikazanim racunovodstvenim politikama u Napomeni 3. i Zakonom o
raéunovodstvu 1 reviziji Republike Srbije.

Beograd, 15. mart 2010. godine

Grubor Petar
Ovlagéeni revizor




OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

BILANS USPEHA
Za period 18. jun — 31. decembar 2009, godine
(U RSD hiljada)
Napomena 31. decembar
2009,
Prihodi od ulaganja 3.1, 4 1,730
Poslovni rashodi i gubici 82 5 (361)
Realizovani prihodi od ulaganja 1,369
Nerealizovani dobici na HaV 44
NETO POVECANJE NETO IMOVINE OD
POSLOVANJA FONDA 1,413

Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo
finansijakih izvestaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

BILANS STANJA
Na dan 31. decembar 2009. godine
(U RSD hiljada)
Napomena 31. decembar
20089,
IMOVINA
Gotovina 3.3, 6 4358
Potrazivanja po osnovu kamata 7 158
Ulaganja fonda u HoV 3.4, 8 2,028
Depoziti 9 19,142
Ukupna imovina 21,666
OBAVEZE
Obaveze prema drustvu za upravljanje 1
Oztale obaveze 1
Ukupne obaveze 2
NETO IMOVINA FONDA 21,664
Broj izdatih investicionih jedinica 20,572
Neto imovina po investiciono] jedinici u RSD 1.053
DOBITAK TEKUCEG PERIODA 1,413

Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo
finansijakih izvestaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

IZVESTAJ O PROMENAMA NETO IMOVINE
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine

(U RSD hiljada)
men 31. decembar
2009,
NETO IMOVINA
Na podetku perioda g4, 969
Povedanja po osnovu realizovanih dobitaka 1,368
Poveéanja po osnovu nerealizovanih dobitaka 44
Povecanja po osnovu prodaje investicionih
jedinica 6,775
Smanjenja po osnovu otkupa investicionih
jedinica (21,493)
Neto imovina na kraju perioda 21,664

Napomene na stranama 11 do 17 ¢ine sastavni deo
finansijskih izveitaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

[ZVESTAJ O BROJU INVESTICIONIH JEDINICA 1
PROMENI BROJA INVESTICIONIH JEDINICA
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine

(U RSD hiljada)
d1. decembar

Napomena 20089.
Promene u broju investicionih jedinica
Broj investicionih jedinica na pofetku perioda 34,069
Broj prodatih investicionih jedinica f.643
Broj otkupljenih investicionih jedinica (21,040)
Broj investicionih jedinica na kraju perioda 20,572
Vrednost neto imovine po investicionoj
jedinici fonda na poéetku perioda
Neto imovina fonda na poéetku perioda 34,969
Vrednost investicione jedinice na pofetku
perioda 1.001
Vrednost neto imovine fonda po investicionoj
jedinici na kraju perioda
Neto imovina fonda na kraju perioda 21,664
Vrednost investicione jedinice na kraju
perioda 1,053

Napomene na stranama 11 do 17 ¢ine sastavni deo
finansijskih izveitaja.



IZVESTAJ O STRUKTURI ULAGANJA
Na dan 31. decembar 2009. godine
(U RSD hiljada)

1) DRUGE HARTIJE OD VREDNOSTI

Trezorski zapisi éiji je izdavalac
Repuhblika Srhija
Stanje 31. decembar 2009.

2) DEPOZITI

Opis

OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

Kratkoroéni depoziti

Stanje 31. decembar 2009,

Nabavna Vrednost na Utedce u
vrednost dan vrednosti
izvestavanja fonda
1,984 2,028 8.36%
1,984 2,028 9.36%
Nabavna
Ukupna vrednost na
nahavna dan Utegée u
vrednost izvedtavanja imovini fonda
19,142 19,142 88.35%
19,142 19,142 88.35%

Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo

finansijskih izvedtaja,



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

1ZVESTAJ O STRUKTURI IMOVINE
Na dan 31. decembar 2009. godine

(U RSD hiljada)
Uceéée u
Ukupna vrednost imovini
na dan izvedtaja fonda
Ostale harvtije od vrednosti 2,028 9.36%
Depowiti 19,142 8E8.35%
Potrazivanja 158 0.73%
Gotovina 338 L.56Y%
Stanje 31. decembar 2009, godine 21,666 100.00

Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo
finansijskih 1zvestaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND

"FIMA NOVAC", BEOGRAD

IZVESTAJ O REALIZOVANIM
DOBICIMA/GUBICIMA)
Za period 18, jun — 31, decembar 2009, godine
(U RSD hiljada)
Healizovani
Nabavna dobitak/
vrednost Fer vrednost (gubitak)
Obveznice 1 ostale duznicke HoV 4,974 5.150 176
Stanje 31. decembra 2009. godine 4,974 5,160 176
Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo
finansijskih izvestaja.
IZVESTAJ O NEREALIZOVANIM
DOBICIMA/GUBICIMA)
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine
(U RSD hiljada)
Nerealizovani
Nabavna dobital/
vrednost Fer vrednost (gubitalk)
Obveznice i ostale duznicke HoV 1,984 2,028 44
Stanje 31. decembra 2009, godine 1,984 2,028 44

Napomene na stranama 11 do 17 éine sastavni deo
finansijskih izveitaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND

| "FIMA NOVAC", BEOGRAD
IZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE

Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine
(U RSD hiljada)

31. decembar

Napomena 2009,
Novcani tokovi iz poslovnih aktivnosti
Prilivi
po odnosu prodaje ulaganja 5,150
po odnosu kamata 1,871
ostali prilivi 176
Odlivi
po asnovu kupovine ulaganja (6,968)
po osnovu naknada drustvu za upravljanje (143)
po osnovu trogkova kupovine i prodaje HoV (17
po osnovu troskova kastodi banke (10
ostali odlivi (19.142)
Neto (odliv) gotovine iz poslovnih aktivnost (19,583)
Novéani tokovi iz aktivnosti finansiranja
Prilivi
po osnovu prodaje investicionih jedinica 41,744
Odlivi
po oznovu otkupa investicionih jedinica (21,494)
Ostali odlivi (329)
Neto priliv gotovine iz aktivnosti finansiranja 18921
NETO PRILIV GOTOVINE 338

Gotovina na pocetku perioda
Pozitivne kursne razlike

Negativne kursne razlike

GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 438




OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za period 18. jun — 31, decembar 2009. godine

1.

OSNIVANJE I POSLOVNA POLITIKA

Otvoreni ivesticioni fond “FIMA NOVAC”, Beograd (u daljem tekstu: Fond) osnovan je 14.
maja 2009. godine od strane Drustva za upravljanje investicionim fondevima “FIMA
INVEST" a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustva).

Resenjem Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-34-1102/6-07 od 05. aprila 2007, Drustvu
je data dozvola za organizovanje.

Regenjem br. 5/0-44-3707/3-09 od 18. juna 2009, godine Fond je upisan u registar
mvesticionih fondova,

OSNOVE ZA SASTAVLJANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
a) Osnove za sastavljanje finansijskih izvestaja

Drustva za upravljanje investicionim fondovima u svem poslovanju, vodenju poslovnih
knjiga i sastavljanju finansijskih izvestaja po polu-godisnjem i godignjem raéunu primenjuju
sledece propise:

= Zakonom o racunovodstvu i reviziji Republike Srbije (8] Glasnik RS 46/2006)

- Zakonom o investicionim fondovima (Sluzbeni galsnik RS 46/2006)

- Zakonom o trzistu hartiaj od vrednosti i drugim finansijskim instrumentima (SL.list
SRJ 65/02.5L.glasnik RS br 57/2003 i 55/2004 i 47/2006)

- Zakonom o porezu na dobit preduzeéa (Sl.glasnik Republike Srbije br 43/94 do 84/04)

= Pravilnik o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove (Sluzbeni
glasnik RS br 8/2009)

- Pravilnik o sadrZini izvedtaja eksternog revizora (Sluzbeni glasnik RS br 8/2009)

Pravilnik o kontnom okviru i sadrzini raéuna u kontnom ckviru za investicione

fondove (Sluzbeni glasnik RS br 8/2009)

- Pravilnik o investicionim fondovima Sluzbeni galsnik RS br. 110/2008)

= Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (SluZbeni galsnik RS br

80/2002,84/2002,23/2003,70/2003,55/2004.1 61/2005)

Pravilnik o uslovima za obavljanje delatnosti drustva za pravljanje investicionim

fondovima (Sluzbeni galsnik RS 110/06)

- Zakon o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni galsnik RS by, 24/2001,80/2002,
135/2004,m 62/2006 i 65/2006)

- Zakon o porezu na imovinu (Sluibeni galsnik RS br 26/2001, 45/2002, 30/2002,
135/2004,1 61/2007)

- Prospekt otvorenog investicionog fonda FIMA NOVAC

- Ldrugi pozitivno pravni propisi i interni propisi.

b) Uporedni podaci

Uparedni podaci nisu iskazani, s obzirom da je Fond osnovan 18, Juna 2008, godine,



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE I1ZVESTAJE
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine

3.

3.1.

3.2.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENTH POLITIKA

Finansijski izvestaji su sastavljeni u skladu sa Medunarodnim racunovodstvenim
standardima i Medunarodnim standardima finansijskog izvestavanja sa posebnim
naglaskom na!

MRS 39 — Finansijski instrumenti
MSF1 32 - Finansijski instrumenti
MRS 18 — Prihad;

MRS 21 — Finansijski prihodi

Prihodi Fonda

Prihode Fonda éine prihodi od osnovne delatnesti fonda kao 3to su:

Prihodi od kamata, koji su u skladu sa MRS 18 definisani kao naknade za koriséenje
gotovine i gotovinskih ekvivalenata, tj. predstavljaju prihad od koriééenja sredstava
Fonda od strane drugih pravnih lica. Prihodi od kamata su priznati srazmerno
vremenu za koje se ostvaruje efektivan prinos na sredstvima;

Prihodi od nerealizovanih dobitaka, nastalih kao posledica vrednovanja hartija od
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha, u skladu sa MRS 39 — kojim su
oznacene kao hartije od vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha,

U skladu sa MRS 39 stav 43. kod poéetnog priznavanja hartija od vrednosti u njihovu
nabavnu vrednost nisu ukljuéeni transakeioni trodkovi koii su neposredno povezani sa
njihovim sticanjem.

Rashodi Fonda

Troskove Fonda cine poslovni rashodi uslovljeni cbavljanjem uocbicajenih poslovnih
aktivnosti Fonda, odnosno:

Naknada drustvu za upravljanje. Ovaj trogak se obraéunava meseéno u procentu od
0.0099%, a tako se i isplacuje. Trosak se priznaje u momentu nastanka, bez obzira
na vreme placanja. Evidencija se vrii na osnovu pregleda, izvedtaja dobijenog od
sluzbe obracuna vrednosti investicione jedinice t). procenitelja imovine fonda, gde se
ista (naknada) obracunava svakodnevno:

Trogkovi kupovine i prodaje HoV, podrazumevaju iznose transakecionih trodkova. kao
5to su provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru i
naknada banci za saldiranje. Ovi trodkovi evidentiraju se u momentu trgovanja;

Troékove eksterne revizije, koje snosi drustve za upravljanje investicionim
fondovima “FIMA Invest” a.d., Beograd.



OTVORENI INVESTICIONI FOND
"FIMA NOVAC", BEOGRAD

NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine

3.

3.2.

d.3.

3.4,

3.5.

a.6.

PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA (Nastavak)
Rashodi Fonda (Nastavak)

Troskovi kastodi banke, obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi
racuna, kliring i saldiranje finansijskih transakeija prenosa hartija od vrednosti i
druge troskove iz kastodi ugovora. Obaveza prema njima se dnevno obrafunava, a
1zmiruje se mesecno i

Trogkovi poslovnih banaka, koja vodi novéane radune Fonda naplacuje trogkove
provizija za usluge platnog prometa. Ovi troskovi se naplacuju svakodnevno.

Gotovina i gotovingki ekvivalenti

Gotovinu 1 gotovinske ekvivalente éine sredstva na tekuéim raéunima i na namenskim
racunima za trgovanje hartijama od vrednosti preko brokersko dilerskih drustava, Stanje
na tekuéem racunu na dan sastavljanja finansijskih izveitaja uskladuju se sa
metodologijom obra¢una vrednosti investicone jedinice utvrdene zakonom i podzakonskim
aktima. Stanje na racunima Fonda usaglasavaju se sa kastodi bankom.

Ulaganja u hartije od vrednosti

Ulaganja fonda u HOV obuhvataju ulaganja imovine Fonda u hartije od vrednosti koje je
izdala Narodna banka Srbije, hartije od vrednosti koje je izdala Republika Srbija, HOV
koje izdaju pravna lica uz garanciju Republike Srbije, HOV koje izdaju domaca i strana
pravna lica, i ostale HOV u skladu sa Zakonom i podzakonsim aktima, Hartije od vrednosti
inicijalno se evidentiraju po nabavnoj vrednosti a svakodnevno vrsi uskladivanje po
trzisnoj (fer) vrednosti.

Depoziti

Depoziti kod banaka éine slobodna sredstva deponovana kod banaka na krad rok, rad;
ostvarivanja prihoda, ali i moguénosti momentalnog razorocenja, u sluéaju potrebe za
operativnim sredstvima.

Porezi

Uplate u Fond ne predstavljaju osnov za nastanak bilo kakve poreske obaveze. Isplata po
osnovu zahteva za otkup investionih jedinica pravni Je osnov za nastanak poreske obavege
pla¢anja poreza na kapitalnu dobit, koji predstavlja iskljuéivu obavezu élana, kao i poreza
PO Dsnovu prava na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice tog fonda (&, 61 stav 1,
tacka 5. Zakona o porezu na dohodak gradana).



OTVORENI INVESTICIONI FOND

I "FIMA NOVAC", BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE [ZVESTAJE
Za period 18. jun — 31. decembar 2009. godine

4.  PRIHODI OD ULAGANJA

Prihodi od ulaganja Fonda, u ukupnom iznosu od RSD 1,730 hiljada, najvedim delom se
odnose na prihode od kamata u iznosu od RSD 1,871 hiljada,

Prihodi od kamata ostvareni u izvestajnom periodu, odnose se na kamate na promet
ostvarene na poslovnim raéunima (depozit po videnju) u iznosu od RSD 213 hiljada i na
kamate ostvarene po osnovu orotenih sredstava kod banaksa uiznosu od RSD 1,158 hiljada.

5. POSLOVNI RASHODI

Poslovni rashodi Fonda za period 18, jun — 31. decembar 2009. godine obuhvataju:

U RSD hiljada

31. decembar 2009.

Ostali rashodi 191
Naknada Drugtvu za upravljanje 143
Troskovi kupovine i prodaje HoV 27
Ukupno 361

6. GOTOVINA

Gotovina na dan 31. decembar 2009. godine, ohuhvata:

T RSD hiljada

31. decembar 2009,

Tekudi racun 338
Ukupno 338

Fond ima otvoren dinarski raéun kod “Komercijalna Banka” a.d., Beograd.

7. POTRAZIVANJA

Potrazivanja Fonda na dan 31. decembar 2009, godine se u celosti, u iznosu od RSD 158
hiljada, se odnose na potrazivanja po osnovu ostvarenih kamata (Napomena br. 4)

8. ULAGANJA FONDA U HOV

Ulaganja Fonda u hartije od vrednosti, u iznosu od RSD 2,028 hiljada, se u celini odnose na
kupovinu 204 komada trezorskih zapisa &iji je izdavalac Republika Srbija. Ulaganja u
pomenute, duznicke hartije od vrednosti éine 9.36% od ukupne bruto imovine Fonda,



OTVORENI INVESTICIONI FOND

] "FIMA NOVAC", BEOGRAD
NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE

Za period 18. jun — 31. decembar 2009, godine
8. DEPOZITI

Depoziti Fonda na dan 31. decembar 2009, godine u ukupnom iznosu od RSD 19,142 hiljade
u celosti se odnose na orofena slobodna novéana sredstva kod banaka. Depoziti u ukupngj
bruto imovini Fonda uéestvuju sa 88.35%.

Pregled orodenih sredstava i uslovi orocavanja dati su u tabeli:

o o Datum Datum Iznos u Kamatna stopa
oroéenja dospeca 000 RSD o roku dospeéa
Hypo Alpe Adria
Bank AD, Beograd 18.12.2009, 19.01.2010. 3,857 9.40%
Alpha Bank Srbija
AD, Beograd 28.12.2009. 11.01.2010. 5,128 9.50%
Privredna Banka
AD, Beograd 141220048, 15.01.2010, 5,000 10.00%
Referentna

kamatna stopa
NBS umanjena
za 1% na
godignjem nivou

f:!ﬂt';a'nska Banka
AD, Cacalk 19.06.2009, = 5,157

TOTAL: =2 3 19142

10.  ANALIZA IZVESTAJA O PROMENAMA NA NETO IMOVINI FONDA
Na dan izrade finansijskih izveitaja, 31. decembra 2009 godine, neto imovina Fonda se

sastaji od 20,572 investicione jedinice, vrednosti 1,053 dinara po Investicionoj jedinici,

11. ANALIZA USPESNOSTI ULAGANJA SREDSTVA FONDA I UPRAVLJANJA FONDOM

U skladu sa élanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos Fonda se ne
objavljuje u prvoj godini poslovanja.
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NAPOMENE UZ FINANSIJSKE IZVESTAJE
Za period 18. jun — 31. decembar 2009, godine
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA

. Rizik likvidnosti
U izvedtajnom periodu Fond nije imao probleme likvidnosti.

Na dan izvedtavanja, u gotovini i gotovinskim ekvivalentima se nalazilo 1.66% od bruto
imovine Fonda, tako da je Fond mogan, uzevsi u obzir i depozite, da u svakom trenutku
ndgovori svim zahtevima za othup.
Najveéi deo sredstava (88.35%) je orofen kod poslovnih banaka na kratak rok sa
moguénodéu prevremenog razorocenja u svakom trenutku, kako bi sredstva bhila odmah
operativna,

. Kamatni rizik

Imovina Fonda investirana je u duznicke hartije od vrednosti i depozite banaka sa fiksnom
kamatnom stopom i sa rokom dospeéa od 30 — 90 dana. Imajuéi u vidu da je 88.35%
imovine Fonda hilo ulofeno u depozite kod banaka, kamatni rizik ima znatan uticaj na
kretanje vrednosti imovine Fonda. Kamatnim rizikom je upravljano na naéin da su se
ugovarali rokovi dospeéa za oroéene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku
pomenuta sredstva neée biti upotrebliena za kupovinu hartija od vrednosti.

Kreditni rizik

Kreditni rizik predstavlja verovatnoéu da subjekt kod kojeg se polazu sredstva Fonda ili
izdavalac u éije je hartije od vrednosti investirano neée biti u moguénosti da u celini ili
delimiéno izmiri svoje obaveze u momentu dospeéa. Neispunjavanje obaveza od strane tog
subjekta uticalo bi na likvidnost Fonda i moglo bi negativno uticati na vrednost tog dela
mmovine Fonda.

Drustvo ée upravijati kreditnim rizikom postujudi princip visoke diversifikacije portfelja
Fonda odnosno ulazuéi sredstva postujuci okvire investiranja postavljene Prospektom,
Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i zakonskim ograniéenjima.

Devizni rizik

Kako imovina Fonda nije investirana na stranim trzidtima niti u hartije od vrednosti
nominirane u strangj valuti, u datom periodu imovina Fonda nije bila izlofena ovo] vrsti
rizika,

Trzidni rizik

Imovina Fonda bide investirana u kratkoroéne duzniéke hartije od vrednosti i novéane
depozite. Nekim od finansijskih instrumenata u koje Fond investira imovinu redovno se
trguje na finansijskim trZistima i njihova buduéa cens je neizvesna. Promena vrednosti tih
Instrumenata moze dovesti do nezadovoljavajudeg rasta ili pada vrednosti investicija,

Deo imovine koji e biti investiran u kratkoroéne dusnicke hartije od vrednosti bice osetljiv
na promenu kamatnih stopa (stopa prinosa). Promena kamatnih stopa (prinosa) obrnuto je
proporeionalna promeni cene dugnickih hartija od vrednosti, uz napomenu da je osetljivost
u slucaju kratkoroénih hartija od vrednosti po pravilu manja nego kod dugoroénih hartija
od vrednosti. Pad cena obveznica moze nastati zbog porasta opéter nivoa Eamatnih etona 11
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POLITIKE UPRAVLJANJA RIZICIMA (nastavak)
Trziéni rizik (nastavak)
Drustvo ée upravljati trzisnim rizikom ulazuéi imovinu Fonda u adekvatan broj kvalitetnih
finansijskih instrumenata, tj. vréide diversifikaciju portfelja Fonda kako bi sm anjilo
ukupnu riziénost Fonda.
Rizik svojstven prirodi Fonda
Osnovno obelezje fondova oéuvanja vrednosti imovine (novéanih fondova) u odnosu na
druge vrste investicionih fondova jeste znatno viZi nivo sigurnosti 1 1zrazita likvidnost
imovine u koju fond ulaze. Medutim, vrednost dela imovine Fonda pod uticajem je
kratkoroénih kamatnih stopa na trzidtu, te u uslovima naglog rasta tih stopa i prodaje dela
imavine moze doc¢i do smanjenja vrednosti investicione jedinice Fonda,

- Rizik promene poreskih propisa
Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnodu da zakonodavna viast proment
poreske propise na naéin koji bi negativno uticao na profitabilnost ulaganja u Fond. Ovaj
rizik u potpunosti je izvan domena uticaja Drustva za upravljanje.
Rizik zemalja u koje je ulofena imovina fonda

Imovina Fonda bice ulapana u domade hartije od vrednosti, ali moze biti ulagana i u hartije
od vrednosti izdate u driavama élanicama EU, OECD-a, odnosno zusednim driavama.
Zbog toga postoji moguénost da eventualne politicke krize na tim trzistima imaju uticaj na
vrednost imovine Fonda. Drustvo ée ulagati imovinu Fonda na takav naéin, da se
investicije to manje izlazu riziku tréista na kojima se moze oéekivati vedi uticaj politickih
kriza,

Operativni rizik

Operativni rizik predstavlja verovatnodu nastanka negativnih efekata na poslovni i
finansijski polozaj Drustva za upravljanje fondom, i to u radu zaposlenih, neod govarajucih
unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog upravljanja informacionim sistemom i
drugim sistemima, kao i zhog nepredvidivih eksternih dogadaja.



OTVORENI INVESTICIONI FOND
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12JAVA RUKOVODSTVA

Ova izjava se daje u vezi sa revizijom godignjih finansijskih izvedtaja o poslovanju Fonda na dan
31. decembar 2009. godine, za svrhe izrazavanja misljenja o tome da li finansijski izvestaji
pruzaju istinitu i ohjektivnu sliku finansijskog polozaja Fonda na dan 31. decembar 2009, godine
1 rezultata poslovanja za period zavréen na taj dan, izvedtaj o promenama neto imovine, izvestaj o
broju investicionih jedinica, izvestaj o strukturi ulaganja, izvedtaj o strukturi imovine i izvestaj o
nerealizovanim dobicima i gubicima za period 18. jun - 31. decembar 2009. godine u skladu sa
ratunovodstvenim propisima u Republici Srbiji i Zakonom o investicionim fondovima,

Raéunovodstvena regulativa Republike Srbije propisuje odgovornost Rukovodstva Fonda da
finansijske izvedtaje priprema na naéin koji obezbeduje istinito i objektivno prikazivanje svih
poelovnih transakeija obavljenih u toku obratunskog perioda, kao i rezultata poslovanja na kraju
obracunskog perioda. Rukovodstvo Fonda je  odgovorno za uspostavljanje sistema
racunovodstvene evidencije kojom se, sa razumnom preciznoséu obezbeduje obelodanjivanje
finansijske pozicije Fonda i rezultate poslovanja. Takoede, radunovodstveni sistem treba da
garantuje da su finansijski izvestaji sastavljeni i prezentirani u skladu sa racunovodstvenim
propisima u Republici Srbiji.

Rukovodstve Fonda, takode, ima opstu odgovornost u sluéaju preduzimanija akcija u cilju zastite
imovine Fonda i spreéavanja i razotkrivanja pronevera i drugih neregularnosti,

Prihvatamo nasu odgovornost za istinit 1 objektivan prikaz finansijskih izvestaja .

Potpisano u ime otvorenog investicionog fonda "FIMA NOVA " Beograd
FPredsednik Upravnog Odbora

Milar{ Marizikovic
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