NAPOMENE

uz Godisnji finansijski izvesStaj o poslovanju
Otvorenog investicionog fonda FIMA ProAcitve

1. OPSTI PODACI O FONDU

FIMA ProActive, otvoreni investicioni fond, fond rasta vrednosti imovine (dalje Fond)
Opis fonda Otvoreni, fond rasta vrednosti imovine
Broj i datum dozvole za organizovanje 5/0-34-1102/6-07 [05.04.2007.
Portfolio menadzer Vladimir Pavlovié
Kastodi banka Komercijalna banka a.d. Beograd
Trajanje javnog poziva 16.04.2007. 30.04.2007.
Broj i datum upisa u registar investicionih fond. 5/0-44-2389/5-07 |04.05.2007.

2. PODACI O DRUSTVU ZA UPRAVLIANJE FONDOM KOJE UPRAVLIA FONDOM

Fondom FIMA ProActive upravlja
Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,,FIMA Invest* a.d. Beograd
Matiéni broj 20272627
Br. i datum dozvole 5/0-33-679/4-07  [21.03.2007.
organizovanje i upravljanje otvorenim fondom
Delatnost osnivanje i upravljanje zatvorenim investicionim fondom
upravljanje privatnim investicionim fondom
Direktor Milan Marinkovié
Milan Marinkovié, predsednik
Clanovi upravnog odbora Goran Dobrojevié, élan
Anton Spicijari¢, ¢lan
Adresa Trg Nikole Pasi¢a br. 5
. 011/3021-625
Telefoni 011/3021-626
e-mail milan.marinkovic@fimainvest.com
Web site www.fimainvest.com

3. NORMATIVNA OSNOVA POSLOVANJA FONDA

Pri izradi dokumentacije u ovom izvestajnom periodu, kao i izradi samih Finansijskih izvestaja,
koris¢ena je sledeca zakonska i profesionalna regulativa:

- Zakon o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br.46/2006);

- Pravilnik o sadrzini i formi finansijskih izvestaja za investicione fondove (Sluzbeni glasnik RS
br. 46/06);

- Pravilnik o sadrzini izveStaja eksternog revizora (Sluzbeni glasnik RS br. 08/2009);

- Pravilnik 0 kontnom okviru i sadrZini raéuna u kontnom okviru za investicione fondove
(Sluzbeni glasnik RS br. 08/2009);

- Pravilnik o investicionim fondovima (Sluzbeni glasnik RS br. 110/2006);

- Zakon o radunovodstvu i reviziji (Sluzbeni glasnik RS br.46/06);

- Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji (Sluzbeni glasnik RS, br. 80/2002,
84/2002, 23/2003, 70/2003, 55/2004 i 61/2005);




- Zakon o porezu na dobit preduzeéa (Sluzbeni glasnik RS, br. 25/2001, 80/2002, 43/2003
1 84/2004);

- Zakon o porezu na dohodak gradana (Sluzbeni glasnik RS, br. 24/2001, 80/2002,
135/2004, 62/2006 i 65/2006);

- Zakon o porezu na imovinu (Sluzbeni glasnik RS, br. 26/2001, 45/2002, 80/2002,
135/2004 i 61/2007);

- Zakon o deviznom poslovanju (Sluzbeni glasnik RS, br. 62/2006);

- Prospekt otvorenog investicionog fonda FIMA ProActive, br. U2/3 od 05.04.2007. godine;

- i drugi pozitivno pravni propisi i interni propisi.

U izvestajnom periodu nisu uoena odstupanja 0d zakonske i podzakonske regulative.

4. NAZIV KASTODI BANKE | BROJ RACUNA NA KOME SE VODI IMOVINA FONDA
Komercijalna Banka a.d. Beograd
Broj raduna na kojem se vodi imovina Fonda:

a. Br. zbirnog kastodi ra¢una: 085K721600455
b. Br. novéanog raéuna: 205-115-34

5. OPIS NACINA | IZVORA PRIKUPLJANJA SREDSTAVA

Sredstva Fonda prikupljaju se putem uplata &lanova Fonda na ragun Fonda. Uplate se konvertuju u
investicione jedinice u skladu sa pozitivnim pravnim propisima i pravilima opisanim u Prospektu
Fonda i Pravilima poslovanja Drustva.

6. PODACI O CLANOVIMA FONDA

U periodu od 01.01.2008. do 31.12.2008. godine ¢&lanstvo u Fondu FIMA ProActive ostvarilo je
ukupno 394 fizi¢kih i pravnih lica.

7. POLITIKA INVESTIRANJA

Drustvo se u potpunosti pridrzavalo investicione politike fokusiranog investiranja utvrdene u
Prospektu Fonda.

Investicione odluke, u skladu sa Prospektom Fonda, donosio je Investicioni odbor, koga su Einili
Vladimir Pavlovi¢ CFA (portfolio menadzer), Milan Marinkovié (€lan) i Anton Spicijari¢ (¢lan).

8. USLOVI ZA POVLACENJE SREDSTAVA IZ FONDA

Svaki €lan Fonda imao je moguénost podnosenja zahteva za otkup sopstvenih investicionih jedinica
svakim radnim danom od 08:30h do 20:00h isklju¢ivo u sedistu Drustva. Drustvo je, u roku od
najkasnije pet dana od dana podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, izvrsilo isplatu i
slanje potvrde o otkupu investicionih jedinica. Otkup investicionih jedinica Fonda obavljao se po ceni
investicione jedinice koja je vazila na dan podnoSenja zahteva za otkup investicionih jedinica, u
skladu sa pravilima iz Prospekta Fonda.

9. PODACI O PORESKOM TRETMANU UPLATA U FOND | O ISPLACENIM
SREDSTVIMA

Uplate u Fond ne predstavljaju osnov za nastanak bilo kakve poreske obaveze. Isplata po osnovu
zahteva za otkup investicionih jedinica pravni je osnov za nastanak poreske obaveze pladanja




poreza na kapitalnu dobit, koji predstavlja isklju€ivu obavezu &lana, kao i poreza po osnovu prava
na srazmerni deo prihoda od investicione jedinice tog fonda (¢1.61. stav 1. ta¢ka 5. Zakona 0 porezu
na dohodak gradana). U vezi sa ovim porezom oéekuje se misljenje Ministarstva finansija RS.

U periodu 01.01. — 31.12.2008. godine, po osnovu isplata za otkup investicionih jedinica Fonda,
isplaéena je ukupna suma od 491.440.705,89- dinara.

10. OPIS ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Finansijski izvestaji su uradeni u skladu sa Medunarodnim radunovodstvenim standardima i
Medunarodnim standardima finansijskog izveStavanja sa posebnim naglaskom na

- MRS 39- Finansijski instrumenti
- MSFI 32- Finansijski instrumenti
- MRS-18 - Prihodi

- MRS 21- Finansijski prihodi

11. PRIHODI
Prihode &ine prihodi 0od osnovne delatnosti Fonda kao $to su prihodi:

1. Od kamata, koji su u skladu sa MRS 18 definisani kao naknade za kori$éenje gotovine i
gotovinskih ekvivalenata, tj. predstavljiaju prihod od koridé¢enja sredstava Fonda od strane
drugih pravnih lica. Prihodi od kamata su priznati srazmerno vremenu za koje se ostvaruje
efektivan prinos na sredstvima. Zbog tehni¢kih uslova informacionog sistema kastodi banke,
prihodi od kamata u ovom izveStajnom periodu pripisuju se imovini Fonda po dospedu.

2. Od dividendi, s obzirom da Fond kao ulagaé ima manjinski ulog, priznaju se u skladu sa MRS
18 stav 30, kada se ustanovi pravo Fonda na naplatu dividende, ukoliko je verovatno da ¢e
poslovna promena da bude praéena prilivom ekonomske koristi u Fond i ako iznos prihoda
moze pouzdano da se izmeri.

3. Od nerealizovanih dobitaka, nastalih kao posledica vrednovanja hartija od vrednosti po fer
vrednosti kroz bilans uspeha, u skladu sa MRS 39 — kojim su ozna&ene kao hartije od
vrednosti po fer vrednosti kroz bilans uspeha.

U skladu sa MRS 39 stav 43. kod poéetnog priznavanja hartija od vrednosti u njihovu nabavnu
vrednost nisu uklju€eni transakcioni troskovi koji su neposredno povezani sa njihovim sticanjem.

Naknadno se vode po trzisnoj vrednosti, a promene trzisne vrednosti se knjize u korist prihoda,
odnosno iskazuju u bilansu uspeha. Izraéunavanje fer cena vrdi se svakodnevno i po posebno
utvrdenoj metodologiji.

12. POSLOVNI RASHODI | GUBICI
Troskove ¢ine poslovni rashodi uslovljeni obavljanjem vobigajenih poslovne aktivnosti Fonda, odnosno:

1. Naknada druStvu za upravljanje. Ovaj tro$ak se obradunava dnevno u procentu od
0,008%, odnosno godisnje 2.922% od imovine a ispladuje mese&no. Kao svaka obraéunska
kategorija predstavlja troSak u momentu nastanka, bez obzira na vreme plaéanie.
Podse¢amo da u okviru ovih trotkova nisu prikazane naknade DrusStvu za kupovinu
investicionih jedinica u jednokratnom iznosu od 49.000,00 ili u procentu od 3% iz razloga Sto
smo smatrali da to za Fond ne predstavlja trosak ve¢ obavezu za prenos sredstava Drustvu
a ostatak prispelih sredstava poveéava osnovni kapital t.j. vrednosti investicione jedinice.




TroSkovi kupovine i prodaje HOV, podrazumevaju iznose transakcionih troskova, kao $to su
provizije brokerskim kuéama, provizije berzi, provizija centralnom registru i naknada banci
za saldiranje. Evidentiraju se u momentu trgovanja.

Naknada eksternom revizoru, predstavlja ukalkulisani iznos troska za izvestajni period.

Troskovi kastodi banke obuhvataju usluge vezane za vodenje zbirnog kastodi racuna,
kliring 1 saldiranje finansijskih transakcija prenosa hartija od vrednosti i druge troskove iz
kastodi ugovora. Obaveza prema njima se takodje dnevno obragunava, a plaéa meseéno.

Poslovna banka koja vodi novéane raéune Fonda napladuje troskove provizija za usluge
platnog prometa. Ove troskove naplaéuje svakodnevno.

13. IMOVINU Fonda é&ine:

Gotovina na tekuéem racunu i na namenskim raéunima za trgovanje hartijama od vrednosti
preko brokersko dilerskih drustava. Iskazano stanje na tekuéem raéunu dana 31.12.2008
godine, uskladeno je sa metodologijom obraduna vrednosti investicione jedinice utvrdene
zakonom i podzakonskim aktima, te je sluzba radunovodstva svoje iskazane podatke
prilagodila istom. Stanje na svim raéunima Fonda usaglaseno je sa kastodi bankom.

Potrazivanja za dividende, koja su priznata u skladu sa pravom Fonda na naplatu
dividende. U ovom izvestajnom periodu to je ostalo samo u domenu prava, koje je
realizovano posle izrade finansijskog izvestaja.

Dividenda koja se isplaéuje u novcu, evidentira se pre uplate iste na racun fonda, kao
potraZivanje i ulazi u obracun, danom objavljivanja Odluke skupstine akcionara emitenta o
isplati dividende, odnosno na osnovu dokumenta izdatog od strane emitenta, gde je taéno
naveden pripadaijuéi iznos dividende. Takvo potrazivanje se vodi sve do dana uplate
dividende na radun fonda.

Dividenda koja se isplaéuje u akcijama, putem nove emisije, takode se evidentira kao
potrazivanje po osnovu dividende, a pre upisa u Centralni registar HoV, s tim Sto takvo
potrazivanje u akcijama vrednuje po fer vrednosti akcija. Knjizenje ovog potrazivanja se vrsi
danom objavljivanja Odluke skupstine akcionara o raspodeli dividendi u akcijama, odnosno
na bazi dokumenta izdatog od strane emitenta, gde je tacno naveden pripadajuéi iznos
dividende. Takvo potrazivanje se vodi sve do dana upisa akcija u Centralni registar HoV.

Ulaganja u HOV, sastoje se od hartija od vrednosti (u ovom sluéaju isklju¢ivo akcija) koje su
vrednovane po fer cenama na dan 31.12.2008. godine, a sve u skladu sa propisanom
metodologijom obraduna sadrZzanom u zakonu i podzakonskim aktima.

Depoziti kod domaéih banaka, koje &ine slobodna sredstva deponovana kod banaka na
kradi rok, radi ostvarivanja prihoda, ali i moguénosti momentalnog razoroéenja, u sluéaiju
potrebe za operativnim sredstvima.




14. OBAVEZE

Otvoreni investicioni fond FIMA ProActive za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na
investirani kapital, odnosno povecanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem kapitalnih dobitaka,
dividendi, kamata i drugih vrsta prihoda.

Iskazane obaveze u ovom izvestajnom periodu su:

1. obaveza po osnovu naknade za upravljanje imovinom Fonda prema Drustvu, obraunava se
dnevno, radunovodstveno prikazuje meseéno kao trosak, kako se i plaéa, a iskazuje se
preko konta 300,

2. Obaveza po osnovu naknade za kupovinu investicionih jedinica prema Drudtvu, takode se
obradunava dnevno ne iskazuje se knjigovodstveno kao tro3ak veé samo kao obaveza za
prenos sredstava na kraju meseca. Evidentira se na kontu 302,

3. obaveze po osnovu otkupa investicionih jedinica, iskazuje preko konta 302,

4. obaveze prema BDD, iskazuje se preko konta 3201, pla¢a sa namenskog raduna u roku od
tri dana koji je rok za saldiranje na trzistu HOV,

5. obaveze prema berzi, iskazuje preko konta 3202 i pla¢a kada i obaveza prema BDD,

6. obaveze prema Centralnom registru, iskazuje preko konta 3203 i plaéa kada i obaveza
prema BDD i berzi,

7. obaveza prema kastodi banci za saldiranje transakcija, iskazuje preko konta 3204 i plaéa
se mesecno,

8. prema kastodi banci, iskazuje se meseéno preko konta 323, obradunava dnevno i plaéa
takodje meseéno,

9. prema eksternom revizoru, obaveza se iskazuje preko konta 326, takodje meseéno, a plaéa
po ugovoru.

15. POLITIKE UPRAVLIJANJA RIZICIMA

Rizik Likvidnosti

wveee

— proseéna roénost u danima i naéin upravljanja rizikom likvidnosti.

U izvestajnom periodu Fond nije imao probleme nelikvidnosti.

Na dan 31.12.2008. godine u gotovini i gotovinskim ekvivalentima se nalazilo 0,70% od bruto
imovine Fonda, tako da je Fond u svakom trenutku mogao da odgovori svim zahtevima za otkup.

Takode, jedan deo sredstava je oro¢en kod poslovnih banaka na kratak rok sa moguénoscu
prevremenog razoroéenja U svakom trenutka, kako bi sredstva bila odmah operativna.

U&e3¢e depozita u bruto imovini Fonda na dan 31.12.2008. godine iznosila je 35,12%

Ukupan iznos depozita na dan 31.12. 2008. godine iznosio je 120.453 miliona dinara i u&estvuje u
bruto imovini Fonda sa 35,12%




Oroceni depoziti
Datum oroéenja Datum dospeca Iznos Kamatna stopa o roku dospeca
01.12.2008 28.02.2009 20.000.000 6,50%
01.12.2008 31.01.2009 15.000.000 6,50%
19.10.2008 17.01.2009 55.000.000 2,55%
13.12.2008 13.01.2009 20.000.000 13,00%
22.10.2008 20.01.2009 5.000.000 2,55%
22.10.2008 20.01.2009 5.000.000 2,55%
Kamatni rizik

Imovina Fonda investirana je u vlasnicke hartije od vrednosti i depozite banaka sa fiksnom
kamatnom stopom, sa rokom dospeéa od 30 do 90 dana. Kamatnim rizikom je upravljano na naéin
da su se ugovarali rokovi dospeéa za oroéene depozite koji se podudaraju sa procenom u kom roku
pomenuta sredstava nece biti upotrebliena za kupovinu akcija.

Kreditni rizik

Kreditni rizik, u smislu rizika vraéanja glavnice i kamate po osnovu duga nema znaéajan uticaj na
kretanje vrednosti imovine Fonda zbog ¢injenice da nije ulagano u duzni¢ke hartije od vrednosti.

Sa druge stane, kreditni rizik u smislu uticaja kreditnog boniteta, odnosno kreditnog ,rejtinga“
kompanije na cenu njenih akcijo na berzi je detalino ispitan za svaku pojedinaénu investiciju.
Kreditnim rizikom je upravljano na nacin da nije vrieno ulaganje u kompanije koje su u prethodnoj
poslovnoj godini zabeleZile gubitak u poslovaniu ili znaéajno pogor3anje poslovnih performansi.

Devizni rizik

Kako imovina Fonda nije investirana na stranim trzistima niti u hartije od hartije od vrednosti
nominirane u stranoj valuti, u datom periodu imovina Fonda nije bila izlozena ovoj vrsti rizika.

Trzisni rizik

Da bi se upravljalo trzisnim rizikom, odnosno rizikom promene cena akcija ,na dole, izvrsena je
detaljna analiza poslovanja kompanija v ¢ije akcije se nameravalo investirati. Imajuéi u vidu injenicu
da su cene akcija na Beogradskoj berzi belezile pad u prethodnom periodu, ulozeno je samo u one
akcije kod kojih je postojala ,,zastitna margina®, odnosno razlika izmedu procenjene fer trzisne cene
I trenutne cena akcija na berzi.

U tabeli je prikazan pregled znacaijnijih ulaganja.

Pregled znaéajnijih ulaganja v izvestajnom periodu
Cene na Beogradsko_j berzi u izveStajnom
Naziv izdavaoca periodu Krree_zg:]tnl
Min cena Max cena Proseéna cena Jing
Sloga a.d. Novi Pazar 1500 1.899 1.737 N/A
Rudnik a.d. Rudnik 4,100 13.300 8.991 N/A
BB Minaquva a.d. Novi Sad 28.000 50.000 41.185 N/A
Carnex a.d. Vrbas 1.400 2.990 2.264 N/A




Vino Zupa a.d. Aleksandrovac 6.160 18.500 13.423 N/A

Gosa MontaZa a.d Velika Plana 1171 4,199 2.812 N/A

Montinvest a.d Beograd 25.872 47.995 37.647 N/A

Sremput a.d. Ruma 3.000 7.800 5572 N/A

Jedinstvo Sevojno a.d. Sevojno 3.344 15.965 10.342 N/A
Putevi a.d PoZega 620 2700 1.960,50

*Minimalne, maximalne, i prosene cene su cene na zatvaranju

16. ANALIZA POJEDINACNIH POZICIJA 1Z BILANSA USPEHA

1. U posmatranom periodu, Fond je poslovanjem ostvario gubitak u ukupnom iznosu od

261.201 miliona dinara.

Ukupni prihodi od ulaganja sastoje se od:

- prihoda od dividendi u iznosu od 5.353 miliona dinara,
- prihodi od kamata u iznosu od 7.141 miliona dinara,

Naziv izdavaoca

Nerealizovani dobitak / gubitak

Sloga a.d. Novi Pazar (8.134.485,50)
Rudnik a.d. Rudnik (34.550.297,74)

BB Minaquva a.d. Novi Sad (10.905.373,44)
Carnex a.d. Vrbas (19.281.280,78)

Vino Zupa a.d. Aleksandrovac (4.499.061,98)
Go$a Montaza a.d Velika Plana (12.840.842,00)
Montinvest a.d Beograd (2.413.330,69)
Sremput a.d. Ruma (13.583.894,90)
Jedinstvo Sevojno a.d. Sevojno (3.543.824,36)
Putevi a.d PoZega (22.609.566,56)

Ukupn

-132.361.957,95

Ukupni poslovni rashodi, strukturno posmatrano najveée uée$ée u ovim rashodima ima
naknada drustvu za upravljanje, koje iznosi 22.939, troskovi kupovine i prodaje HOV, koji

iznose 4.229 ukupnih rashoda.

2. Realizovani dobitak (gubitak) od ulaganja, predstavlja zbir dobitaka po osnovu kamata, i

dividendi , umanjen za poslovne rashode i gubitke.

17. ANALIZA 1ZVESTAJA O PROMENAMA NA NETO IMOVINI FONDA

1. Neto imovina Fonda na dan 01.01.2008. godine iznosila je 1.034.978.916,90 dinara i
sastojala se od 1.005.235,75652 investicionih jedinica, vrednosti 1.029,58826

2. Na kraju posmatranog perioda 31.12.2008. godine neto vrednost imovine Fonda je
341.623.335,66 dinara i sastojala se od 731.499,57889 investicionih jedinica, vrednosti

467,01782.




3. U periodu od 01.01.2008.godine do 31.12.2008. godine izdato je novih 295.296,17002
investicionih jedinica, a povuéeno po osnovu istupanja iz Fonda 569.032,30339 investicionih
jedinica.

4. Na kraju izveStajnog perioda Fond se sastoji od 731.499,57889 izdatih investicionih jedinica.

Vrednost investicione jedinice na poslednji dan izvestajnog perioda iznosila je 467,01782.

18. ANALIZA USPESNOSTI ULAGANJA SREDSTAVA FONDA | UPRAVLIANJA
FONDOM

U skladu sa &lanom 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos Fonda od pocetka
njegovog poslovanja od 07.05.2007-31.12.2008 iznosi -36,85%, dok stopa prinosa Fonda
u periodu od 01.012008-31.12.2008 iznosi -54,64%.

U Beogradu, dana 27.02.2009

Lice odgovorno Zakonski zastupnik drustva za
za sastavljanje izvestaja upravljanje fondom
Marina Ostojié Milan Marinkovi¢




