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Zatvorenog investicionog fonda
FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd

Datum objavljivanja - 27.05.2008. godine, na osnovu Dozvole za osnivanje
Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije br. 5/0-51-2441/7-08.

AZuriran u aprilu 2009. godine sa podacima zaklju¢no sa 31.12.2008. godine i
uskladen sa Pravilnikom o investicionom fondovima (SI. glasnik br. 15/2009).
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Uyobo

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest” a.d. Beograd (u daljem
tekstu: Drustvo za upravljanje) je privredno drustvo koje organizuje, osniva i upravlja
investicionim fondovima, u skladu sa Zakonom o investicionim fondovima, Pravilnikom o
uslovima za obavljanje delatnosti druStva za upravljanje, Pravilnikom o investicionim
fondovima i drugim podzakonskim aktima.

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd (u daljem
tekstu: Fond) je pravno lice organizovano kao otvoreno akcionarsko drustvo, koje se bavi
investiranjem novcéanih sredstava prikupljenih prodajom akcija putem javne ponude, u
razliCite vrste imovine sa ciljem ostvarenja prihoda i smanjenja rizika ulaganja.

Sredstva Fonda odvojena su od sredstava Drustva za upravljanje.

Ovaj Prospekt predstavlja javnu ponudu i poziv za kupovinu akcija Zatvorenog
investicionog fonda FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd, koji se
organizuje u skladu sa pozitivnim propisima Republike Srbije.

U Prospektu su navedene informacije neophodne za donosenje odluke o kupovini
akcija Fonda, odnosno ulaganju u Fond.

Pre donosSenja odluke u ulaganju u Fond pozivaju se potencijalni investitori da
procitaju ovaj prospekt kako bi se informisali o rizicima ulaganja.

Investicije u Fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje
druge agencije. lako Fond tezi o¢uvanju vrednosti imovine, gubici od investiranja su
ipak mogudi.
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A FOLAC] O INVESTICIONOM FONDU
L. FOSLGYRD IMIE | VISTA INVESTIOIONGS FONDA

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d.
Beograd (u daljem tekstu: Fond).

Skrac¢eni naziv Fonda je: FIMA SEE ACTIVIST a.d. Beograd.

ReSenja o davanju dozvole za osnivanje Komisije za hartije od vrednosti
Republike Srbije br. 5/0-51-2441/7-08 od 22.05.2008. godine.

FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d. Beograd je zatvoreni investicioni
fond koji vise od 50% vrednosti svoje imovine ulaze u hartije od vrednosti
kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno berzanskom
trziStu u inostranstvu.

Zatvoreni investicioni fond je pravno lice organizovano kao otvoreno
akcionarsko drustvo. Organi Fonda su Skupstina akcionara Nadzorni odbor.

2. DATUN ORCSANIZOVANIA FONDA TROKCNA KO Sz OXGANIZY) =

Fond je osnovan 05.08.2008. godine, upisom u Registar investicionih fondova
kod Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije.

Fond se organizuje na neodredeno vreme.
3. TEDISTE, WIATICN, HEGISTRACIOM BHol I Fis

Trg Nikole Pasica br. 5/1, Beograd | MB: 20444886
Br. registracije u APR BD 122990/2008 | PIB: 105708978

e PODACIOWAPITALY
Na dan 31.12.2008, kapital Fonda (Neto imovina) iznosi 77.810.097,51 RSD.

Fond ima upisanih i uplac¢enih 10.020,00 komada obicnih akcija, serije |,
pojedinacne racunovodstvene vrednosti u momentu izdavanja od 10.000,00
dinara u ukupnoj vrednosti emisije od 100.200.000,00 dinara. Akcije nose CFI
kod ESVUFR i ISIN broj RSFACTE85221.
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5. Wz OQYUATOENO ZA ZASTURANYE

Fond zastupa Direktor Drustva i portfolio menadzer u okvirima svojih
ovlascenja.

Direktor Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest” a.d.
Beograd, gospodin Milan Marinkovi¢, zastupa Fond u pravnom prometu bez
ograniéenja.

Gospodin Milan Marinkovi¢ je diplomirani Pravnik Pravnog fakulteta u
Beogradu. Radno iskustvo na poslovima sa hartijama od vrednosti stekao je u
renomiranim brokersko-dilerskim drustvima: od 2003. godine do 2005. godine
je radio u BDD ,Senzal” a.d. Beograd, a od 2005. godine je saradivao sa BDD
,FIMA International” a.d. Beograd. Radio je na poslovima rukovodioca sektora
pravnih i korporativnih poslova, sa znacajnim iskustvom u poslovima sa
hartijama od vrednosti. U kompaniji ,,LUKOIL-Beopetrol“ a.d. Beograd radio je
na poziciji vodeceg specijaliste za korporativno pravo.

3. PURIFULIO MIENADZZR FONDA

Vladimir Draskovi¢ portfolio menadZer Fonda poseduje dozvolu od strane
Komisije za hartije od vrednosti broj 5/0-27-4551/2-08 od 22.7.2008. godine.

Vladimir Draskovi¢ je diplomirao na Ekonomskom fakultetu Univerziteta u
Beogradu, smer bankarstvo, finansije i osiguranje. Radno iskustvo sticao je u
Narodnoj banci Srbije od 2005. do 2008. godine u Odeljenju za upravljanje
deviznim rezervama na poslovima portfolio menadZzmenta odnosno investiranja
deviznih rezervi sa akcentom na trziSta novca, valuta, obveznica,
makroekonomsku i analizu kretanja na globalnim finansijskim trziStima.
Teorijske koncepte i prakticne primene istih iz oblasti portfolio menadZmenta,
upravljanja rizicima, trgovanja hartijama od vrednosti, trgovanja valutama i
poslovima na trziStu novca imao je prilike da usavrsi na brojnim seminarima,
stru¢nim usavrSavanjima i praksi u vodec¢im svetskim bankama i kompanijama
za upravljanje imovinom. PoloZio je sva tri nivoa prestiZznog ispita u organizaciji
CFA Instituta neophodnog za sticanje CFA zvanja.
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7. IWESTICION] CIL, IR =STICIONA 'POLITHA 1T GUAVNI RIZIC ULAGANIA,
WRITERBUNTZAQSRAZOYATUE N DIVZRSIFINACHY PORTFOLIO FIARTLA
9D YREDNOSTI=QAS STRATEGUA

7 I ESTICIONI €Y

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d.
Beograd za svoj osnovni cilj ima postizanje visoke stope prinosa na investirani
kapital, odnosno poveéanje vrednosti imovine Fonda ostvarivanjem na prvom
mestu kapitalnih dobitaka, a sekundarno dividendi i kamata.

Zatvoreni investicioni fond FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST a.d.
Beograd namenjen je pretezno investitorima sa veéim investicionim
potencijalom (kako domadim tako i stranim), a koji Zele investirati na sredniji ili
dug vremenski period, odnosno onim investitorima koji su spremni da uz visi
stepen preuzetog rizika ocekuju visoke stope povracaja na kapital.

Istovremeno ovakva vrsta fondova nosi visi stepen rizika od drugih vrsta
fondova, jer ga karakteriSe pretezno investiranje u akcije javnih drustava ali i
druge vrste investicija: akcije drustava kojima se ne trguje na organizovanom
trziStu i udele komanditnih i drustava sa ogranicenom odgovornoscu.

142, INVESTICIONA FOUITHA

FIMA SOUTHEASTERN EUROPE ACTIVIST je zatvoreni investicioni fond ¢ija je
investiciona politika zasnovana na fokusiranom investiranju u portfolio sa
umerenim brojem hartija od vrednosti, primarno u akcije drustava kojima se
trguje na organizovanom trzistu, a sekundarno u druge investicione poduhvate.

Ovakva investiciona politika je u skladu sa glavnim investicionim ciljem, a to je
ostvarivanje visoke stope prinosa veée od stope rasta berzanskih indeksa na
referentnim trzistima.

U skladu sa tim, svaka investicija ¢e se sagledavati kao direktna participacija u
konkretnom poslovnom poduhvatu.

Drustvo za upravljanje ¢e investirati imovinu Fonda u region jugoistocne
Evrope, u skladu sa ograni¢enjima postavljenim zakonom i podzakonskim
aktima. Investicioni fokus bi¢e na hartije od vrednosti izdavalaca sa teritorije
Republike Srbije, dok ¢e deo imovine biti investiran u regionu, pretezno u
Hrvatskoj, Bosni i Hercegovini, Crnoj Gori i Makedoniji.
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Drustvo ¢e nastojati da ,aktivistickim® pristupom ucestvuje u procesima
korporativnog upravljanja i da se zalaze za kreiranje dodate vrednosti
unapredenjem poslovanja kompanija u cije hartije od vrednosti investira.
Sastavni deo takvog odnosa prema investicijama Fonda ¢ini¢e i nastojanje za
imenovanjem predstavnika Fonda ili drugih akcionara u organima kompanija
(upravni odbor, nadzorni odbor i dr.), odnosno aktivna participacija u radu
organa vlasnika (skupstina akcionara). Fond ée nastojati da, kao akcionar, kroz
ucestvovanje na sednicama skupstine akcionara i komunikaciju sa drugim
akcionarima u okvirima zakona deluje u najboljem interesu svojih akcionara.

Zbog Cinjenice da je za dobro poznavanje kompanija potrebno ulozZiti puno
energije i vremena, Fond ¢e imati umeren broj hartija od vrednosti razlicitih
izdavalaca u svom portfoliju, u skladu sa okvirima investiranja postavljenim
ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje i zakonskim
ogranicenjima.

Prilikom investiranja van mati¢ne drzava Fonda, Drustvo ¢e koristiti podrsku
lokalnih partnera.

7.5, WRITERUYNI ZA OSrRAZOVANIz 1 DYzrSIFIACHY
FORTFOLIATIARTIIA QD YR=DNOST]

Imovinu Fonda cine hartije od vrednosti i druga imovina iz portfelja Fonda u
skladu sa Zakonom, Pravilnikom o investicionim fondovima i ovim Prospektom,
u sledeé¢im okvirima:

—\

Najmanje 75% a najvise 100% imovine Fonda biée investirano u akcije
kojima se trguje na organizovanom trzistu u Republici, odnosno
berzanskom trziStu u inostranstvu.

Najvise do 25% imovine Fonda moZe se drzati u formi novéanih depozita
kod poslovnih banaka,

Najvise do 25% imovine Fonda moZe se investirati u ostale finansijske
instrumente predvidene ovim Prospektom, s tim da takva ulaganja moraju
biti u skladu sa odredbama ovog Prospekta koje se odnose na ogranicenja
ulaganja.

N)

(43)

Drustvo za upravljanje zadrzava pravo da u vanrednim okolnostima struktura
portfelja mozZe odstupati od strukture navedene u prethodnom stavu.
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Imovina Fonda moze se ulagatii u:

1 hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sedistem u Republici, kojima
se trguje na organizovanom trzistu u Republici;

% hartije od vrednosti koje izdaju strana pravna lica, kojima se trguje na

organizovanom trzistu u Republici;

hartije od vrednosti koje izdaju pravna lica sa sediStem u drzavama

¢lanicama EU, OECD-a, odnosno susednim drzavama, kojima se trguje na

organizovanim trzistima u tim zemljama;

4. novtane depozite u bankama sa sedistem u Republici osnovanim u skladu

sa zakonom kojim se ureduje poslovanje banaka i drugih finansijskih

organizacija;

novcane depozite u bankama u drzavama ¢lanicama EU, odnosno OECD-3;

finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trziStu u Republici;

finansijske derivate kojima se trguje na organizovanom trziStu u drzavama

¢lanicama EU, odnosno OECD-3;

akcije akcionarskih drustava registrovanih u Republici kojima se ne trguje

na organizovanom trzistu;

udele komanditnih i drustava sa ograni¢cenom odgovornoscu registrovanih

u Repubilici.

193]

S n

o) ~I1

w

Imovina Fonda nede biti investirana u forme privrednih drustava kod kojih
postoji neogranicena odgovornost ¢lana za obaveze drustva (ortacka drustva i
komanditna drustva kod kojih bi Fond imao status komplementara).

Komisija za hartije od vrednosti RS moze propisati dodatne kriterijume za
ulaganje imovine investicionog fonda u hartije od vrednosti u inostranstvu.

Ulaganje u finansijske derivate dozvoljeno je isklju¢ivo radi smanjenja
investicionog rizika i samo ukoliko Fond ima dovoljno imovine da namiri
obaveze koje iz finansijskog derivata mogu proistedi.

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti iskljucivo hartije od vrednosti
Ciji su izdavaoci kompanije registrovane na trziStima na kojima Fond vrsSi
investiranje, odnosno berzanski indeksi, valute i kamatne stope sa navedenih
trzista.

Imovina Fonda mora se ulagati u skladu sa ograni¢enjima ulaganja predvidenih
Zakonom i Prospektom Fonda.
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Zatvoreni fond, direktno ili preko povezanih lica, ne moze sticati vise od 20%
vlasni¢kog ucesca, odnosno akcija sa pravom glasa jednog izdavaoca, odnosno
dva ili viSe izdavaoca koji su povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim
propisom nije dozvoljeno drugacije.

Na ulaganja imovine Fonda primenjuju se i sledeéa ogranicenja:

I do 10% imovine Fonda moze se ulagati u hartije od vrednosti, odnosno
finansijske derivate jednog izdavaoca ili ukupno u hartije od vrednosti,
odnosno finansijske derivate dva ili vise izdavalaca koji su povezana lica, u
skladu sa zakonom, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugacije.

2 do 20% imovine investicionog fonda mozZe se ulagati u nov¢ane depozite u
jednoj banci ili ukupno u novcane depozite u dve ili viSe banaka koje su
povezana lica, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije dozvoljeno
drugacije;

3 U jednu vrstu hartija od vrednosti koje izdaje Republika, Narodna banka
Srbije, odnosno drugo pravno lice uz garanciju Republike, moZe se ulagati
do 35% imovine investicionog fonda, osim ukoliko pozitivnim pravnim
propisom nije dozvoljeno drugacije.

Drustvo, u skladu sa zakonom, neée investirati imovinu Fonda u druge
investicione fondove, osim ukoliko pozitivnim pravnim propisom nije
dozvoljeno drugacije.

21 imovina investicionog fonda ne moze se ulagati u pokretne stvari.

U izuzetnim slucajevima, Fond se moZe zaduZivati do najviSe 20% vrednosti
neto imovine, s tim Sto se zaduzZivanje u inostranstvu vrsi u skladu sa zakonom
kojim se ureduju kreditni poslovi sa inostranstvom, osim ukoliko pozitivnim
pravnim propisom nije dozvoljeno drugacije.

U skladu sa ograni¢enjima ulaganja iz prvog stava ovog dela Prospekta, do 25%
imovine Fonda mozZe se drZati u novcu.

Imovinom Fonda ne mogu se zauzimati kratke pozicije, odnosno Fond ne moze
prodavati pozajmljene hartije od vrednosti.

Imovina Fonda moZe se ulagati u inostranstvo, u skladu sa pozitivho pravnim
aktima.
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Imovina Fonda ne moze se ulagati u hartije od vrednosti i druge finansijske
instrumente koje izdaje:

drustvo za upravljanje;

banka koja obavlja kastodi usluge za investicioni fond;

brokersko-dilersko drustvo, odnosno ovlaséena banka koja za drustvo za
upravljanje obavlja poslove posredovanja u trgovanju hartijama od
vrednosti;

& akcionar drustva za upravljanje;

5 povezano lice sa licima iz ta¢. 1. do 4.

1
2
=l
9

U slucaju odstupanja od ograni¢enja ulaganja iz zakona i Prospekta Fonda, a
usled nastupanja okolnosti koje Drustvo za upravljanje nije moglo predvideti,
odnosno na koje nije moglo uticati, Drustvo za upravljanje je duzno da odmah
obavesti Komisiju za hartije od vrednosti Republike Srbije i da u roku od tri
meseca od dana odstupanja uskladi strukturu imovine investicionog fonda sa
ograni¢enjima ulaganja.

Imovina Fonda se drzi odvojeno od imovine Drustva za upravljanje i imovine
kastodi banke.

Imovina Fonda ne moze biti predmet zaloge, ne moze se ukljuditi u likvidacionu
ili steCajnu masu DrusStva za upravljanje niti kastodi banke niti moze biti
predmet prinudne naplate u cilju namirivanja potraZzivanja prema Drustvu za
upravljanje, Fondu i kastodi banci.

Drustvo je duzno upravljati imovinom Fonda na savestan nacin, uvek vodeci
racuna o interesima Fonda, te u tom smislu moze slobodno odredivati koji ¢e
deo sredstava Fonda drZati u novcu na racunu Fonda, u skladu sa okvirima
odredenim zakonom i podzakonskim aktima.

Drustvo za upravljanje ¢e nastojati da imovina Fonda uvek bude investirana na
najbolji mogudi nacin.
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72 THENUMIA STHUCTURA IMOYRIE FOMNDA, FHOCENTUALO
YOESds HARTMIA @D ViEDNODT @I CiE WIS @D 1%
URUPNENREDN ST M YINEFON A}

Procenat
Naziv i sediSte izdavaoca portfelja Organizovano trziste
31.12.2008.
1. Jedinstvo Sevojno a.d. Sevojno 6,59 % Beogradska Berza
2. Vino Zupa a.d. Aleksandrovac 6,56 % Beogradska Berza
3. Metalac a.d. Gornji Milanovac 4,09 % Beogradska Berza
4. Veterinarski zavod a.d. Subotica 4,31% Beogradska Berza
5. Montinvest a.d. Beograd 3,91% Beogradska Berza
6. Carnex a.d. Vrbas 3,67 % Beogradska Berza
7. Soja protein a.d. Becaj 2,97 % Beogradska Berza
8. Galenika Fitofarmacija a.d. Zemun 2,66 % Beogradska Berza
9. Alfa plam a.d. Vranje 2,63 % Beogradska Berza
10.  Putevi a.d. UzZice 2,35% Beogradska Berza
11. Bambi Banat a.d. Beograd 2,00 % Beogradska Berza
12.  Impol Seval a.d. Sevojno 1,97 % Beogradska Berza
13. Gos$a Montaza a.d. Velika Plana 1,49 % Beogradska Berza
14. AlIK banka a.d. Nis 1,38 % Beogradska Berza
15. Agrobanka a.d. Beograd 1,19% Beogradska Berza
UKUPNO 47,76%
Lo STHUTUYRA ULACAN A TAOYINZ FONRATIA DA S 12,4003, ' GUDI] =z

Neto vrednost imovine na 31.12.2008. godine iznosila je 77.810.097,51 RSD.

Ukupna bruto imovina na dan 31.12.2008. godine iznosila je 78.149.676,54 RSD,
odnosno strukturu portfelja Fonda Cinile su:

Procenat bruto

Vrsta finansijskog instrumenta Vrednost u RSD . R

imovine Fonda
Akcije 39.225.069,17 50,20 %
Depoziti kod Komercijalne banke a.d . Beograd 15.148.838,03 19,38 %

Gotovina na tekuéim i namenskim racunima kod

23.288.704,88 29,80 9
Komercijalne banke a.d. Beograd ! 80 %
Potrazivanja 487.064,46 0,62 %
Ukupno 78.149.676,54 100,00%

2, PHOTENTUALND WOESdE NOYOANIF DEFOZITA

Stanje na novéanim racunima i depozitima (ukljucuje stanja na svim namenskim
racunima za kupovinu i prodaju akcija, tekudi racun Fonda i oro¢ene depozite
kod Komercijalne banke a.d. Beograd), iznosi 38.437.542,91 dinara i uestvuje u
bruto imovini na dan 31.12.2008. godine sa 49,18 %.
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3. PHOCENTUALND UCESCE WDEUA W MEIAVNIN DHUSTYINIA
Fond ne raspolaze procentualnim uc¢eséem udela u nejavnim drustvima.

1.3, (OINOVRIZIC

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje odredenih rizika. UopSteno govoreci
rizik ulaganja na trzistu kapitala predstavlja verovatnocu da prinos od izvrSenih
investicija bude nezadovoljavajudi ili negativan.

Nezadovoljavajuéi ili negativan prinos Fonda moZe nastati u najvecoj meri
delovanjem sledecih rizika:

Lo TRZISN T2, TZ1C P HOMIZNE CENA FIARTIA D VHEDNasT) U ol
JE NV =STIRANO

Imovina Fonda bice investirana u finansijske instrumente navedene u okviru
ovog Prospekta. Veéinom od navedenih finansijskih instrumenata trguje se na
finansijskim trziStima te povecanje njihove vrednosti nije izvesno. Promena
vrednosti tih instrumenata mozZze dovesti do nezadovoljavaju¢eg stepena rasta
ili ¢ak pada vrednosti imovine Fonda. Deo imovine koji ée biti investiran u
duznicke hartije od vrednosti biée osetljiv na promenu kamatnih stopa.
Promena kamatnih stopa obrnuto je proporcionalna promeni cene duznickih
hartija od vrednosti, uz napomenu da je osetljivost u slu¢aju kratkorocnih
hartija od vrednosti po pravilu manja nego kod dugorocnih hartija od vrednosti.
To znadi da ¢ée pri ulaganju u dugorocne instrumente verovatnoca gubitka u
periodu investiranja od godinu dana biti znatno veca. Pad cena obveznica u koje
je investirana imovina Fonda moZe nastati zbog porasta opsteg nivoa kamatnih
stopa ili zbog povecanja rizi¢nosti izdavaoca obveznica. Imovina Fonda biée
najve¢im delom investirana u akcije Sto pove¢ava moguénost vecih oscilacija
vrednosti imovine Fonda na kratak rok. Drustvo ¢e upravljati trziSnim rizikom
ulazué¢i imovinu Fonda u umeren broj kvalitetnih akcija i obveznica to jest
diversifikacijom portfelja Fonda kako bi smanjio ukupnu riziénost Fonda.

2. REZECLIDROST

Rizik likvidnosti predstavlja verovatnoéu nastanka negativnih efekata na
sposobnost Fonda da ispunjava svoje dospele obaveze.

Rizik likvidnosti sa stanoviSta Fonda predstavlja i moguénost da Fond, kao
ulaga¢ na finansijskom trzisStu, ne bude u situaciji da odredenu imovinu (npr.
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hartije od vrednosti) konvertuje u gotovinu, bez znacajnijeg uticaja na trziSnu
cenu te imovine, odnosno umanjenja stope prinosa ili ostvarivanja kapitalnog
gubitka. Sa tacke gledista akcionara Fonda, ovaj rizik se manifestuje u
nemogucnosti prodaje akcija Fonda bez gore navedenih posledica.

Drustvo ¢e, kroz upotrebu niza zakonitih mera (izveStavanje, afirmacija akcija
Fonda kao atraktivnog finansijskog instrumenta, komunikacija sa akcionarima i
brokerima, eventualni otkup sopstvenih akcija), nastojati da podstice trgovanje
akcija Fonda na organizovanom trzZistu, a sa ciliem umanjenja rizika likvidnosti
za akcionare.

Za kontrolu i upravljanje ovom vrstom rizika poslovanja Fonda, Drustvo moze
koristiti instrument zaduzZivanja, u skladu sa zakonskim ogranicenjima i
ograni¢enjima navedenim u ovom Prospektu.

S, VALYUTNIRIZEK

Imovina Fonda mozZe biti investirana u hartije od vrednosti opisane u ovom
Prospektu. Kako ¢e imovina Fonda biti jednim delom investirana u hartije od
vrednosti stranih izdavalaca, to ée taj deo imovine biti izloZen i riziku promene
kursa dinara prema valuti u kojoj ¢e biti izrazen deo investicije. Valutni rizik je
verovatnoda da valute u kojima je investirana imovina Fonda depresiraju u
odnosu na dinar. Depresijacija tih valuta dovela bi do nezadovoljavajuceg rasta
ili pada vrednosti imovine Fonda.

- MREDITNIRIZIK

Kreditni rizik predstavlja verovatno¢u da izdavalac u Cije je hartije od vrednosti
investirano neée biti u moguénosti da u celini ili delimicno izmiri svoje obaveze
u momentu dospeda.

Neispunjavanje obaveza od strane izdavaoca u ¢ije hartije od vrednosti je
investirano uticalo bi na likvidnost Fonda i smanjilo vrednost tog dela imovine
Fonda. Drustvo ¢e upravljati kreditnim rizikom ulazuéi sredstva strogo postujudi
okvire investiranja postavljene ovim Prospektom, Pravilima poslovanja Drustva
za upravljanje i zakonskim ograniéenjima.

. RIZECPRONIENEZ PORZSKIF PROPISA

Rizik promene poreskih propisa predstavlja verovatnoéu da zakonodavna vlast
promeni poreske propise na nacin koji bi negativno uticao na profitabilnost
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ulaganja u Fond. Ovaj rizik u potpunosti je izvan domena uticaja Drustva za
upravljanje.

5. MIZRCZENIALIA U CQIZ 2 ULOZZMA TOYIIA FUNDA

Imovina Fonda, bi¢e ulagana u hartije od vrednosti izdavalaca iz Republike
Srbije, kao i u hartije od vrednosti izdate u susednim drZzavama (pretezno region
jugoistocne Evrope). Zbog toga postoji moguénost da eventualne politicke krize
na tim trzistima imaju uticaj na vrednost imovine Fonda. Drustvo ée ulagati
imovnu Fonda na takav nacin, da se investicije $to manje izlazu riziku trZista na
kojima se moze ocCekivati veci uticaj politickih kriza.

7. OPERATIVNIRIZIK

Operativni rizik predstavlja verovatnocu nastanka negativnih efekata na
poslovni i finansijski poloZaj Drustva za upravljanje fondom i Fonda, i to u radu
zaposlenih, neodgovarajucih unutrasnjih procedura i procesa, neadekvatnog
upravljanja informacionim sistemom i drugim sistemima, kao i zbog
nepredvidivih eksternih dogadaja.

Pored navedenih postoje i druge vrste rizika, a koje su od manjeg znacaja za
ukupni rizik ulaganja u Fond.

Investicije u Fond nisu osigurane kod Agencije za osiguranje depozita ili bilo koje
druge agencije. lako Fond teZi o€uvanju vrednosti imovine, gubici od investiranja
su ipak mogudi.

3. NIACHUERAYUIAMIA IZICIA

U procesu upravljanja rizicima, DruStvo za upravljanje ¢e narodito obratiti
paZznju na svaku vrstu rizika navedenu u prethodnoj tacki ovog Prospekta, kao i
na njihovo medusobno dejstvo.

Sto se ti¢e trzi¥nog rizika, Drustvo za upravljanje neée nepromidljeno vrsiti
prekomerne kupoprodajne transakcije u slué¢aju kada cena hartija od vrednosti
raste ili pada. Prodaja ¢e se vrsiti samo ukoliko je trenutna cena hartija od
vrednosti ve¢a od dugorocno projektovane cene, a u situaciji kada cena padne,
razmotriée se mogucnost dodatne kupovine te hartije od vrednosti kako bi se
napravila dodatna zarada.

Valutni rizik ¢e biti evaluiran pre svake investicije u inostranstvo, a moguce je i
korisé¢enje finansijskih derivata u upravljanju ovim rizikom.
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Da bi upravljalo kreditnim rizikom, Drustvo za upravljanje ée samostalno vrsiti
analizu kompanija i drugih investicija, ali ¢e koristiti i podatke iz registra
boniteta, kao i podatke rejting agencija.

Ulaganje u finansijske derivate bi¢e vrSeno isklju¢ivo radi smanjenja
investicionog rizika i samo ukoliko investicioni fond ima dovoljno imovine da
namiri obaveze koje iz finansijskog derivata mogu proistedi.

Osnov ugovora o finansijskom derivatu mogu biti hartije od vrednosti utvrdene
pozitivnim propisima i Pravilima poslovanja Drustva za upravljanje Fondom.

Na rizik promene poreskih propisa i rizik zemlje u koju se ulaZze, Drustvo za
upravljanje ne moze imati uticaj, tako da ée se investirati u zemlje u razvoju sa
zadovoljavaju¢im stepenom ekonomskog razvoja i potencijala.

Operativni rizik ¢ée biti minimiziran ¢injenicom da je Drustvo za upravljanje
razvilo striktne procedure u svom poslovanju.

75, PUSTURNCZA DO USENE UU A O INYESTIRANMIY

Drustvo za upravljanje obrazuje investicioni odbor za svaki pojedinacni fond
kojim upravlja. Investicioni odbor predstavlja kolegijalno telo koga po pravilu
Cine portfolio menadzer tog fonda, direktor Drustva za upravljanje i treci ¢lan
imenovan od strane Upravnog odbora Drustva za upravljanje, u skladu sa
osnivackim aktom Fonda.

Sednicama Investicionog odbora uvek prisustvuje Interni kontrolor, koji
kontroliSe usaglasenost investicionih odluka sa definisanom politikom ulaganja,
opsStim aktima Drustva za upravljanje i zakonom.

Finansijsku analizu vrsi struéno kvalifikovani portfolio menadzer Fonda, sa
neophodnim poloZzenim stru¢nim ispitom, na osnovu javno dostupnih i drugih
informacija koje su ste¢ene na zakonit nacin.

Finansijska analiza vrsi se u skladu sa prihvacenim metodama procene vrednosti
hartija od vrednosti i druge imovine, a narocito obuhvata metodu komparativne
analize, metodu diskontovanih novcanih tokova i metodu likvidacione
vrednosti. Portfolio menadzZer donosi odluku o zastupljenosti svake metode
procene iz prethodnog stava ovog clana na osnovu konkretnih okolnosti za
svaku pojedinaénu investicionu odluku.
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Investicione odluke donosi Investicioni odbor Fonda a operativno ih sprovodi
portfolio menadzer.

Prilikom donosenja odluka o investiranju sredstava Fonda, Investicioni odbor
vodi racuna da su investicione odluke zasnovane na adekvatnim analizama i da
se imovina Fonda blagovremeno investira, pod najboljim mogucim uslovima i u
najboljem interesu akcionara Fonda.

Prilikom ulaganja imovine Fonda na inostrana trzista kapitala Drustvo moze, u
sluéaju izuzetne potrebe, angaZovati strane savetnike.

9. PODACI 1z FINANUSKR WZJESTANA ZA FOSiEDUE 3 GooNE |
MINSLZIYE HEVIZ0RA

OSNOVNI PODACI O FONDU | DRUSTVU BILANS USPEHA (u 000 RSD) 2008.
1. Maticni broj fonda: 20444886 A. REALIZOVANI PRIHODI | RASHODI

2. Adresa fonda: Trg Nikole Pasi¢a 5/1 | Poslovni prihodi 2.613
3. PIB fonda: 105708978 |l Realizovani dobitak 45
4. Poslovno ime DZU: FIMA Invest 1l Poslovni rashodi 3.614
5. Maticni broj DZU: 20272627 IV Realizovani gubitak 1.032
6. Adresa DZU: Trg Nikole Pasi¢a 5/1  V Ukupni realizovani dobitak (gubitak) (1.988)
BILANS STANJA (u 000 RSD) 2008. VI Finansijski prihodi

A. UKUPNA IMOVINA 78.150 VIl Finansijski rashodi

| Gotovina 38.289 VIl Dobitak (gubitak) iz finansijske aktivnosti

Il PotraZivanja 636  IX Realizovani dobitak (gubitak) pre oporezivanja

11 OdloZena poreska sredstva X Porez na dobitak

IV Aktivna vremenska razgranicenja XI Realizovani dobitak (gubitak) posle oporezivanja

V Ulaganja fonda 39.225 B. NEREALIZOVANI DOBICI | GUBICI

B. OBAVEZE 339 | Nerealizovani dobitak

| Obaveze prema drustvu za upravljanje 12 Il Nerealizovani gubitak 20.401
11 Ostale obaveze iz poslovanja 327 Il Ukupni nerealizovani dobitak (gubitak) (20.401)
11l Kratkorocne finansijske obaveze V. POVECANJE (SMANJENJE) NETO IMOVINE OD POSLOVANJA  (22.389)
IV OdloZene poreske obaveze

V Pasivna vremenska razgranicenja G. ZARADA PO AKCUI

VI Dugorocne obaveze | Osnovna zarada po akciji

V. NETO IMOVINA 77.811 1l Umanjena (razvodnjena) zarada po akciji

1 Osnovni kapital 100.200  1ZVESTAJ O TOKOVIMA GOTOVINE ( u 000 RSD) 2008.
Il Neuplaceni upisani kapital A. TOKOVI GOTOVINE 1Z POSLOVNIH AKTIVNOSTI

11l Kapitalne rezerve | Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 8.085
IV Rezerve iz dobitka Il Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti 4.646
V Revalorizacione rezerve 1l Neto priliv / odliv gotovine 3.439
VI Kumulirani nerealizovani dobici po osnovu HoV B. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA

VIl Kumulirani nerealizovani gubici po osnovu HoV 20.401 | Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 100.200
VIl Nerasporedeni dobitak Il Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja 65.350
IX Gubitak 1.988 Il Neto priliv / odliv gotovine 34.850
X Otkupljene sopstvene akcije V. NETO PRILIV / ODLIV GOTOVINE 34.850
G. GUBITAK IZNAD VISINE NETO IMOVINE G. GOTOVINA NA POCETKU PERIODA

D. VANBILANSNE POZICIJE D. POZIT. / NEGAT. KURSNE RAZLIKE PO OSNOVU PRERACUNA

| Vanbilansna aktiva GOTOVINE

1 Vanbilansna pasiva D. GOTOVINA NA KRAJU PERIODA 38.289
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Izvestaj nezavisnog revizora

Izvrsili smo reviziju priloZenih finansijskih izveStaja Zatvorenog investicionog
fonda ,,FIMA SEE ACTIVIST” AD, Beograd, (u daljem tekstu Fond), koji
obuhvataju bilans stanja na dan 31. decembra 2008. godine i odgovarajuci
bilans uspeha, izvestaj o promenama neto imovine, izvestaj o strukturi ulaganja,
izvestaj o strukturi imovine i izvestaj o nerealizovanim dobicima i gubicima za
period avgust — decembar 2008. godine, pregled znacajnih ra¢unovodstvenih
politika i druge napomene uz finansijske izvestaje.

Smatramo da su revizijski dokazi koje smo prikupili dovoljni i adekvatni da
obezbede osnovu za izraZavanje revizorskog misljenja.

Fond prilikom sastavljanja finansijskih izvestaja za 2008. godine, nije pravilno
evidentirao gotovinu u bilansu stanja u iznosu od 15,000 hiljada dinara, s
obzirom da se pomenuti iznos odnosi na depozite. Pomenuti iznos depozita je
trebalo evidentirati u bilansu stanja na poziciji ulaganja fonda. Samim tim su
novcana sredstva precenjena a ulaganja potcenjena za gore pomenuti iznos.

Misljenje: po nasem misljenju, izuzev za efekat kvalifikacije prikazan u
prethodnom pasusu, priloZeni finansijski izvestaji objektivno i istinito, po svim
bitnim pitanjima, prikazuju finansijsko stanje Zatvorenog investicionog fonda
»FIMA SEE ACTIVIST” AD, Beograd, na dan 31. decembra 2008. godine, rezultate
njegovog poslovanja i novéane tokove za godinu zavrSenu na taj dan, u skladu
sa prikazanim racunovodstvenim politikama u Napomeni 3. i Zakonom o
racunovodstvu i reviziji Republike Srbije.

Beograd, 24. mart 2009. godine
Grubor Petar, Ovlasceni revizor
FOCUS TEAM REVIZIJA d.o.o0. Beograd

10, VHEWIE | MIESTO @DE St WIDZE 2SI WD W @RSTE AKTE |
FINANSUSHEI2YESTAIE FUNID

Svako zainteresovano lice moze izvrsiti uvid u opste akte i finansijske izvestaje
Fonda, svakog radnog dana u periodu od 08:30 do 16:30 casova u sedistu
Drustva za upravljanje u Beogradu, na adresi Trg Nikole Pasic¢a 5, | sprat, kao i
na internet adresi Drustva www.fimainvest.com.
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1L RASPUSTANIZ FUNDA

Fond se raspusta u uslovima i slu¢ajevima propisanim zakonom. U slucaju
raspustanja Fonda primenjuju se pravila o likvidaciji u skladu sa zakonom kojim
je regulisana materija privrednih drustava.

8. POLACIU Ved SA POSLOVANIEM FONDA

LoOMACHT OBRACUNA YHEUNOSTI PETO WOYRIE FONDA FO AKCl,
VRENIZ N NIESTO ORIAYUIANIA T VHEDNOSTI] TRASNE VHEDOSTI

Vrednost neto imovine Fonda po akciji utvrduje se najmanje jedanput mesecno
i to prvog radnog dana u mesecu za prethodni mesec, i eventualno i odredenog
dana u mesecu koji je utvrden prospektom Fonda.

Vrednost neto imovine Fonda po akciji, zaokruZzena na dve decimale, objavljuje
se narednog dana nakon potvrdivanja od strane kastodi banke.

Obracun imovine fonda vrsi se u skladu sa vaiecom metodologijom obracuna
propisanom Pravilnikom o investicionim fondovima.

Utvrdivanje neto vrednosti imovine Fonda po akciji objavljuje se u dnevnom
listu ,Politika” koji se distribuira na celoj teritoriji Republike sa tiraZzom od
najmanje 100.000 primeraka, kao i na internet stranici Drustva za upravljanje
www.fimainvest.com.

Kastodi banka uvek proverava i potvrduje izraCunatu vrednost imovine Fonda
pre objavljivanja iste na internet stranici Drustva i u novinama.

2. FUDACIO ISIINIAGIADA T THOSKOYA

»Sve vrste naknada i troskova koje moze naplatiti iz imovine fonda su u
potpunosti opisane u ovom odeljku (osim troskova koje naplacuje Republika
Srbija) prikazati iznose ili procente:

- troskovi osnivanja Fonda, u iznosu do 2% vrednosti osnovnog kapitala
pri osnivanju Fonda,

- naknada za upravljanje, u iznosu od 2,922% godiSnje. Ova naknada se
obracunava dnevno u iznosu od 0,008% neto vrednosti imovine Fonda
za taj dan, a naplacduje na mesecnom nivou. Navedena naknada
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obracunava se za svaki dan, s tim Sto se za neradni dan obracun vrsi po
vrednosti od poslednjeg radnog dana.

- naknada kastodi banci, po ugovoru o kastodi uslugama,

- troskovi eksterne revizije, do 5.000 EUR-a godisnje,

- troskovi kupovine i prodaje imovine Fonda,

- troskovi sazivanja i odrzavanja skupstine Fonda,

- troskovi oglasavanja,

- troskovi upisa, izdavanja akcija i ukljucenja akcija Fonda na organizovano
trziste, u stvarnom iznosu,

- troskovi isplate dividendi akcionarima Fonda,

- troskovi naknada clanovima nadzornog odbora Fonda, po ugovoru sa
¢lanom,

- troSkovi izrade ugovora i ostali administrativni troSkovi vezani za
nepokretnosti (troskovi procene vrednosti nepokretnosti, troSkovi
kupoprodaje nepokretnosti, troSkovi izdavanja nepokretnosti, troskovi
investiranja u  nepokretnost, kojima se povecava vrednost
nepokretnosti, troskovi upisa u javni registar nepokretnosti, troskovi
osiguranja nepokretnosti od svih rizika,troSkovi eksploatacije
nepokretnosti, troSkovi tekuéeg i investicionog odrZavanja
nepokretnosti).

PONZATEL WRUENIA THOSKOYA

Ukupan iznos naknade za upravljanje Fondom u 2008. godini iznosio je
1.093.614,47 dinara, Sto predstavlja 1,24% od prosecne vrednosti imovine
Fonda.

TroSkovi kupovine i prodaje imovine Fonda i naknada Kastodi banci u 2008.
godini iznosili su 473.001,72 dinara, Sto predstavlja 0,54% od prosecne
vrednosti imovine.

U 2008. godini, ¢lanovi Nadzornog odbora obavljali su funkcije bez naknade.

Pokazatelj ukupnih troskova - naknada kastodi banci, upravljacka naknada kao
troskovi kupovine i prodaje HOV iznosili su 1.566.616,19 dinara, Sto predstavlja
1,78% prosecne vrednosti imovine Fonda.

Prosecna vrednost Neto imovine Fonda u 2008. godini iznosi 88.002.490,13
RSD. Navedene vrednosti u ovom delu Prospekta ne sadrze vrednost naknade
eksternog revizora, jer je ista obracunata u finansijskoj 2009. godini i iznosila je
223.316,89 RSD.
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3. HASPFOLZLALYZITI

Skupstina akcionara Fonda odluc€uje o raspodeli dobiti, u skladu sa Osnivackim
aktom i zakonom.

< PORESK TRETNIAN TOYINE FONDA

Prema postojeéim poreskim propisima u Republici Srbiji, poslovanje Fonda
podleze poreskim opterecenjima, obzirom da se zatvoreni investicioni fond
osniva kao otvoreno akcionarsko drustvo.

o, NETOPRINGS INVESTICIONGGS FONDA

U skladu sa €l. 35. stav 4. Zakona o investicionim fondovima, prinos od ulaganja
tokom prve godine poslovanja fonda se ne objavljuje u Prospektu, odnosno
Skra¢enom prospektu. Po dospeéu prve godine poslovanja, prinos od ulaganja
Fonda ce se objaviti na internet stranici Drustva za upravljanje, kao i u jednom
dnevnom listu koji se distribuira na teritoriji Republike Srbije sa tirazom od
minimum 100.000 primeraka.

U toku svog poslovanja Drustvo ée, u skladu sa pozitivnim propisima, na svojoj
internet prezentaciji redovno objavljivati podatke o prinosu.

L. AKUIONAR INVESTIUIONDG FONDA
L. MYUPOVINATPRODAIA AKCHA
L1 GGHANICENE WUFOYIE ALCUA FUNDA

Kupovinu akcija Zatvorenog investicionog fonda FIMA SEE Activist ne mogu
vrsiti lica koja su direktno ili indirektno povezana lica sa Drustvom u smislu
Zakona o investicionim fondovima, banka koja obavlja kastodi poslove za Fond,
preduzece za reviziju i revizor koje obavlja poslove revizije finansijskih izvestaja
za taj fond i drugi fond kojim upravlja isto drustvo za upravljanje.

L2, YR=NIZTNIESTO KYUPOVINEZ I PRODATZ AKCHA

U toku postupka osnivanja Fonda kao i postupka emisije akcija fonda, akcije se
mogu kupiti na mestu odredenom za kupovinu u javhom pozivu.
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L3, POSTURACPRIMIARNZ | S2CUNDARNZ WUPOYINE T PRODAJZAKCEA

Procedura kupovine akcija u primarnoj emisiji detaljno je opisana u Javhom
pozivu za upis i uplatu akcija Fonda.

Upis akcija vrSi se u prostorijama Kastodi banke, Komercijalna banka a.d.
Beograd.

Po osnovu svog uloga i srazmerno svom ulogu u Fondu, akcionari sti¢u akcije
Fonda.

Akcije Fonda mogu se kupiti isklju¢ivo u novcu.
Akcijama Fonda trguje se na organizovanom trzistu hartija od vrednosti.
Akcionari Fonda, po osnovu stecenih akcija imaju pravo:

I pristupa opstim pravnim aktima, drugim dokumentima i informacijama
Fonda;

2 uceSca u radu Skupstine akcionare Fonda;

3 glasa u Skupstini akcionara Fonda tako da jedna akcija uvek daje pravo na
jedan glas;

&t na srazmernu raspodelu dobiti i isplatu dividende,

5 uceséa u raspodeli likvidacionog viska za slucaj likvidacije Fonda,

5 preceg sticanja akcija Fonda,

7 raspolaganja akcijama.

Zatvoreni fond je duzan da svaku narednu emisiju akcija javno nudi.
Akcije zatvorenog fonda glase na ime, nedeljive su i neograniceno prenosive.
Drustvo za upravljanje je uvrstilo akcije Fonda na organizovano trziste, u skladu

sa zakonom kojim se ureduje trziSte hartija od vrednosti, te se njima redovno
trguje na Beogradskoj berzi a.d. Beograd.

LA ORAYESTENE ANCIOMNARA O WUPLEN N AKCUANIA
U primarnoj prodaji potvrdu o kupovini akcija akcionarima izdaje Drustvo, dok u

sekundarnoj prodaji BDD/ovlaséene banke sa kojim je akcionar zakljuéio Ugovor
o posredovanju u kupoprodaji hartija od vrednosti.
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L5, PORESK TRETMIAN KUPOYINZ I PRODAJZ AKCUA FONDA

Poreski reZim vlasniStva i prenosa vlasniStva na akcijama Fonda, odnosno
prihoda/dobiti koju ¢lanovi ostvare po osnovu akcija Fonda koje poseduju,
definisan je pozitivnim pravnim propisima Republike Srbije.

Po osnovu vlasnistva na akcijama Fonda, akcionar moze biti obveznik sledeéih
vrsta poreza:

1 Obaveza pladanja poreza na dividendu, nastaje prilikom ostvarivanja prava
na dividendu,

2 Obaveza placanja poreza na kapitalnu dobit, nastaje prilikom prodaje
akcija Fonda, ukoliko je prodavac ostvario kapitalnu dobit.

Navedena materija, u najvecoj meri, regulisana je slede¢im propisima:

I Zakon o poreskom postupku i poreskoj administraciji, Zakon je objavljen
u ,Sluzbenom glasniku RS“, br. 80/2002, 84/2002, 23/2003, 70/2003,
55/2004 i 61/2005. Navedenim zakonom regulisana je materija postupka
naplate poreskih obaveza poreskih obveznika,

2 Zakon o porezu na dobit preduzeca, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS“, br. 25/2001, 80/2002, 43/2003 i 84/2004. Navedenim
zakonom regulisana je materija poreza na dobit preduzeca (privrednih
drustava), ukljucujudi i porez na kapitalne dobitke (¢l. 27-31),

3 Zakon o porezu na dohodak gradana, Zakon je objavljen u ,Sluzbenom
glasniku RS“, br. 24/2001, 80/2002, 135/2004, 62/2006 i 65/2006.
Navedenim zakonom regulisana je materija poreza na prihode od kapitala
(¢l. 61-65) odnosno Poreza na kapitalne dobitke (¢l. 72-80),

21 Zakon o porezima na imovinu, Zakon je objavljen u ,,Sluzbenom glasniku
RS“, broj 26/01, 45/02, 80/02, 135/04 i 61/07. Navedenim zakonom
regulisana je materija poreza na prenos apsolutnih prava (¢l. 23.-31).

2, QBAVESTAVANMIZ ARCIONARA © STICANMIUY SOPSTYEMIF AKCIA

Nacin obavestavanja akcionara propisan je Osnivackim aktom Fonda.
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0. NALZORNIQDSOUR FONLDEA
L. WSOV ZA IS0 ) MADUEAOST

Nadzorni odbor Fonda nadgleda sprovodenje obaveza drustva za upravljanje u
pogledu ostvarenja investicionih ciljeva, investicione politike kao i poStovanja
ogranicenja ulaganja.

Clan Nadzornog odbora Fonda ne moze biti zaposleno lice ili lice koje je ¢lan
uprave drustva za upravljanje, kastodi banke, kao ni lica koja su ¢lanovi dva ili
viSe organa drugih pravnih lica ili sa njima povezanim licima.

Clanovi Nadzornog odbora moraju da ispunjavaju sve uslove propisane za
nezavisnog c¢lana, propisane zakonom koji reguliSe materiju privrednih
drustava.

Nadzorni odbor Fonda, osim poslova propisanih Zakonom o privrednim
drustvima obavlja i sledece poslove:

I razmatra obavestenja Uprave drustva, saglasno Zakonu o investicionim
fondovima i o svom stavu obavestava Upravu drustva i Komisiju,

2 prijavljuje Komisiji svaki propust drustva i kastodi banke u pridrzavanju
Zakona o investicionim fondovima,

3 nadzor nad uskladeno$¢u poslovanja sa odredbama Zakona o
investicionim fondovima, prospektom Fonda, kao i ciljevima i
ograniéenjima ulaganja imovine Fonda,

&t razmatra odluke Komisije i drugih nadzornih i inspekcijskih organa u
postupku nadzora i kontrole nad obavljanjem delatnosti Fonda,

5 razmatra finansijske izvesStaje i godisnji izvesStaj o poslovanju Fonda i o
tome daje misljenje sa obrazloZenjem Skupstini akcionara Fonda,

5 razmatra izvestaj o sprovodenju investicione politike Fonda

7 daje komentar izveStaja o obavljenoj reviziji finansijskog izvestaja
Skupstini akcionara Fonda,

2 obavlja i druge poslove, u skladu sa zakonskim i podzakonskim aktima.

2, SASIAY
Ivan Prvulovié, JIMBG 1202977710060, predsednik NO.

Gospodin Prvulovi¢ je diplomirani ekonomista Univerziteta u Beogradu. Od
marta 2005. zaposlen u PB Agrobanci a.d. Beograd, najpre kao broker, a nedugo

I ———
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potom i kao direktor Odeljenja za brokerske i dilerske poslove. Gospodin
Prvulovié, poseduje poloZzen strucni ispit za sticanje zvanja brokera, a ¢lan je i
Radne grupe za strategiju razvoja trzista duznickih hartija od vrednosti u
Republici Srbiji — municipalne obveznice u organizaciji Ministarstva finansija
Republike Srbije.

Ljubica Vujaci¢, JIMBG 2812957715151, clan NO.

Gospoda Ljubica Vujaci¢, po zanimanju je strukovni ekonomista (bachelor appl.)
iz oblasti finansija, raunovodstva i bankarstva. Poseduje bogato radno iskustvo
iz oblasti racunovodstva i finansija. Poslednjih petnaest godina obavlja visoke
funkcije u sektoru osiguranja. Zaposlena je u renomiranoj osiguravajucoj
kompaniji ,Wiener Staedtische osiguranje”, gde je prisutna od samog
osnivanja. Trenutno radi na poslovima direktora Sektora za finansije i
raCunovodstvo, a takode je i ¢lan Upravnog odbora.

Dara Daki¢, IMBG 2402956719060, clan NO.

Gospoda Dara Dakic je diplomirani ekonomista, sa bogatim iskustvom u
upravljanju finansijama u gradevinskom sektoru. Zaposlena je u kompaniji
Energoprojekt Holding a.d. Beograd od 1980. godine, gde je stekla znacajno
domaée i medunarodno iskustvo. U periodu 1992.-1997. Obavlja poslove
Rukovodioca Finansijskog sektora Energoprojekt Holding a.d. Beograd. U
narednom periodu obavlja niz bitnih pozicija u Holding-u Energoprojekt, da bi
od 2004. godine preuzela odgovornost Direktora Finansijskog sektora koju
poziciju obavlja do danas. Poseduje certifikat Ovlaséenog racunovode,
Brokersku licencu, govori engleski i koristi se francuskim jezikom. Takode,
gospoda Daki¢ je Predsednik Nadzornog odbora Energoprojekt Garant o.a.d.
Beograd.

Ales Skerlak, broj pasosa P00322829, ¢lan NO.

Gospodin Ale$ Skerlak od 2002. godine obavlja poslove finansijskog direktora u
okviru Poslovno finansijske grupacije Publikum iz Republike Slovenije. Poseduje
Siroke spektar znanja i iskustava iz oblasti finansijske analize, trzista kapitala,
upravljanja imovinom i poreskim sistemom. Gospodin Skerlak, kao struénjak za
region Balkana i trziSta u razvoju, trenutno obavlja poslove na trzistu kapitala i
zaduzZen je za ,Wealth management” operacije.
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Dejan Divjak, broj pasoSa P01071213, ¢lan NO.

Gospodin Divjak, diplomirani ekonomista i postdiplomac Univerziteta u
Ljubljani. Svoju karijeru zapoceo je 2002. godine u Brokerskom drustvu llirika
kao finansijski analiti¢ar, da bi nakon 2 godine presao u Abanku Vipa, gde je u
2005. godine preuzeo Sektor upravljanja sa portfeljima klijenata i analizu trzista
kapitala. Pocetkom 2008. godine, prikljuuje se Grupaciji KD, prvo u
Brokerskom drustvu a potom na projektu osnivanja prve banke u Sloveniji koja
se bavi privatnim bankarstvom. Trenutno obavlja poslove lzvr§nog direktora za
poslovanje sa klijentima.

3. FODAC) © ACAMA ZiFA FOUE FOSEDUIE SUAK SN
Clanovi nadzornog odbora nisu akcionari Fonda.
4. QRAVESTENIA ZA STRANE INVESTITOHE

Ovaj Prospekt pripremljen je kao javni poziv investitorima u Republici Srbiji.
Slede¢i deo teksta namenjen je pretezno privatnim i institucionalnim
investitorima u inostranstvu.

Distribucija ovog Prospekta kao i svaka ponuda za kupovinu akcija Fonda moze,
u odredenim zakonodavstvima biti ograni¢ena zakonom. Investitori iz tih drzava
moraju se upoznati zakonskim propisima i postupati u skladu sa njima,
postujuci sve relevantne propise (zakone i podzakonske akte) te drzave, u
odnosu na distribuciju ovog Prospekta odnosno kupovinu i prodaju akcija
Fonda.

Akcije se ne nude na kupovinu ili otkup niti jednom subjektu iz drzave u kojoj
takvo ulaganje nije dopusteno. Materijali vezani uz ovaj Prospekt ne
predstavljaju ponudu i ne mogu se kao takvi koristiti u vezi s ponudom za
kupovinu i prodaju akcija Fonda tamo gde takve ponude i pozivi nisu dopusteni
zakonom.

Ovaj Prospekt ne moze se smatrati ponudom na prodaju ili pozivom za
kupovinu ili prodaju akcija Fonda pod bilo kakvim okolnostima ako su na
podrucju odredene jurisdikcije takva ponuda ili poziv nezakoniti.

Onayz3tznj2 inu2stiturima iz SAD

Ovaj Prospekt odnosno prodaja akcija (niti bilo kojih drugih hartije od
vrednosti) nisu odobreni niti odbijeni od strane Komisije za hartije od vrednosti
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SAD-a (,,SEC”) kao ni od strane bilo koje druge drzavne komisije za hartije od
vrednosti u SAD-u ili bilo kojeg drugog regulatornog tela te drzave. Niti jedno
regulatorno telo nije odlucivalo o odobreniju ili bi odobrilo ponudu akcija Fonda
niti je odlucivalo o tacnosti odnosno valjanosti ovog Prospekta. Svaka izjava
koja bi sadrzavala suprotne tvrdnje smatra se protivpravnom radnjom u SAD.

Ovaj Prospekt nije dopusteno dalje slati ni distribuirati osim na nacin kako je to
dalje opisano, niti umnozavati. Distribucija ovog Prospekta dopustena je samo
za potrebe offshore transakcija kako je to uredeno u skladu sa Zakonom o
hartijama od vrednosti SAD iz 1933. godine, odnosno unutar SAD-a samo
kvalifikovanim profesionalnim investitorima, u skladu sa definicijom iz Pravila
144A Zakona o hartijama od vrednosti SAD. Svaka dalja distribucija il
umnozavanje bilo u celosti ili delimi¢no, nije dopustena i nepostovanje ove
odredbe mozZe predstavljati krSenje Zakona o hartijama od vrednosti SAD il
propisa neke od saveznih drzava.

Ni jedan deo ovog Prospekta u materijalizovanom ili elektronskom obliku ne
predstavlja ponudu za prodaju hartija od vrednosti u podrucju jurisdikcije bilo
koje drzave u kojoj je takav postupak nezakonit. Akcije Fonda nisu i nece biti
registrovane prema Zakonu o hartijama od vrednosti SAD-a ili zakonu bilo koje
druge drzave unutar SAD-a kod bilo kojeg regulatornog tela za hartije od
vrednosti u bilo kojoj drzavi SAD-a i nije ih moguce nuditi, prodavati, zalagati ili
na drugi nacin prenositi, osim:

I u skladu a Pravilom 144A osobi koju vlasnik, ili bilo koja osoba koja
postupa u ime vlasnika, moZe opravdano smatrati profesionalnim
investitorom (KIK) ili

2 u offshore transakciji u skladu s Pravilom 903 ili Pravilom 904 Propisa S,
prema Zakonu o hartijama od vrednosti SAD, odnosno s bilo kojim
vazeéim propisom o hartijama od vrednosti bilo koje drzave SAD-a.

Unay23ignjz2 inyz2stiturima iz Ujzdinjznuz ralj2ustiin
Ovaj Prospekt se dostavlja i namenjen je iskljucivo:

I osobama izvan Ujedinjenog Kraljevstva ili
% osobama koje se u skladu sa propisima Ujedinjenog Kraljevstva smatraju
Profesionalnim investitorima, a to su:
2. profesionalni investitori koji su obuhvaéeni ¢lanom 19 (5) Zakona o
finansijskim uslugama i trziStima iz 2000. godine i Naredbom iz 2005.
godine ili
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. relevantne osobe tj. osobe s visokom neto vrednos$cu, ili druge osobe
koje su obuhvadéene ¢lanom 49(2)(a) do (d) Naredbe.

Ovaj Prospekt kao poziv za kupovinu akcija Fonda raspoloZiv je samo
relevantnim osobama. Bilo koja druga osoba koja ne potpada pod spomenutu
definiciju relevantne osobe ne sme delovati prema ovom Prospektu, niti se
oslanjati na njega ili bilo koji deo njegovog sadrzaja.

»  POLACIQ DRUSTYU ZA UPRAVILIANIE

11

L. POSLOVIND INIE, SEDISTE | REGISTRACIOM B0l

Drustvo za upravljanje investicionim fondovima ,FIMA Invest” a.d. Beograd
Trg Nikole Pasi¢a 5, 11000 Beograd

Maticni broj: 20272627 | PIB: 104918295
Registrovan kod Agencije za privredne registre Republike Srbije: BD 18645/2007

FIMA Invest osnovan je na osnovu Dozvole za rad Komisije za hartije od
vrednosti br. 5/0-33-679/4-07 od 21.03.2007. godine, odnosno ResSenja
Agencije za privredne registre RS br. BD18645/2007 od 02.04.2007. godine.

2, 0NIE T OYLASEENUA DIRECTORA 1 CLANOYA UPRAYNOUG ODSORA
DRUSY Y ARANPRAVINANIE

Milan Marinkovié, Direktor, zastupa Drustvo u pravnom prometu bez
ograniéenja.

Clanovi Upravnog odbora
2. Milan Marinkovi¢, predsednik Upravnog odbora

. Goran Dobrojevi¢, ¢lan
Anton Spicijari¢, ¢lan

&

«Q
b

Saglasnost na odluku o imenovanju direktora i ¢lanova upravnog odbora
sadrzana je u Resenju Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-
33-679/4-07 od 21.03.2007. godine.

Kratki prikaz poslovnih biografija:

I ———
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2. Milan Marinkovi¢, predsednik Upravnog odbora

Diplomirani Pravnik Pravnog fakulteta u Beogradu. Radno iskustvo na poslovima
sa hartiama od vrednosti stekao je u renomiranim brokersko-dilerskim
drustvima: od 2003. godine do 2005. godine je radio u BDD ,Senzal” a.d.
Beograd, a od 2005. godine je saradivao sa BDD ,FIMA International” a.d.
Beograd. Radio je na poslovima rukovodioca sektora pravnih i korporativnih
poslova, sa znacajnim iskustvom u poslovima sa hartijama od vrednosti. U
kompaniji ,LUKOIL-Beopetrol“ a.d. Beograd radio je na poziciji vodeceg
specijaliste za korporativho pravo. U svojoj karijeri, gospodin Marinkovi¢ je
pokazao izuzetne organizacione i preduzetni¢ke sposobnosti, kao i sposobnost
integrisanja znanja iz oblasti finansijskog trziSta u pozitivni pravni okvir.

». Anton Spicijari¢, ¢lan

Diplomirani ekonomista Zagrebackog fakulteta. Svoje radno iskustvo stekao je
rade¢i na medunarodnom finansijskom trziStu. Najveéi deo svoje poslovne
karijere proveo je u Swiss Bank Corporation i SBC Warbourg radeéi na
poslovima kopredsednika savetodavnog komiteta za restrukturiranje duga
Meksika, Nikaragve, Paname, Venecuele, Brazila, Jugoslavije i Poljske. Posebnu
paznju privlaci njegovo ucesce u postupku restrukturiranja duga Meksika, kada
je sa gospodinom Alanom Grinspenom, tadasnjim predsednikom Centralne
banke SAD i gospodinom Nikolasom Brejdijem, tadasnjim Ministrom finansija
SAD, ucestvovao u izradi koncepta obveznica za restrukturiranje duga - tzv.
Brady Bonds.

=. Goran Dobrojevi¢, ¢lan

Diplomirani ekonomista Zagrebackog fakulteta. Svoje celokupno radno iskustvo
je stekao radeé¢i u kompanijama FIMA Grupa-e, prvo u brokersko-dilerskom
drustvu FIMA Vrijednosnice, a kasnije u DrusStvu za upravljanje investicionim
fondovima FIMA Global Invest, gde je trenutno zaposlen kao predsednik
Uprave. O njegovim sposobnostima najbolje govore rezultati koje je postigao
investicioni fond FIMA Equity u 2006. godini.

3. FPODAC © QIO FARITALY | ARCIOMNARIMNA oY) FosEDuyy
CPALFIOYAND WEESE | BROTENAT UdEges

Ukupan kapital Drustva iznosi 308.800,00 EUR-a, u novcu
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Osnivaci Drustva za upravljanje investicionim fondovima ,,FIMA Invest” a.d.
Beograd, sa kvalifikovanim uceS¢em su:

I FIMA Grupa d.d. Varazidin, ul. Anina br. 2, Republika Hrvatska, MBS
080144704 — sa osnivackim ulogom od 151.900,00 EUR-a, odnosno 49,19 %.

2 Milan Horvat, Varazdin, ul. Trenkova 66, Republika Hrvatska, br. pasosa
000615549 — sa osnivackim ulogom od 42.315,00 EUR-a, odnosno 13,70 %.

Saglasnost na sticanje kvalifikovanog uces$¢a u Drustvu za upravljanje sadrzana
je u Resenju Komisije za hartije od vrednosti Republike Srbije Br. 5/0-33-679/4-
07 od 21.03.2007. godine.

S SPISAK] YHSTA URUGSIH YESTICIONIF FUNDOYA KOINIA DRUSTYO
UPRAYLIA

Na dan objavljivanja ovog Prospekta Drustvo za upravljanje upravlja Otvorenim
investicionim fondom ,,FIMA ProActive”.

Opis fonda Otvoreni, fond rasta vrednosti imovine
Broj i datum dozvole za organizovanje 5/0-34-1102/6-07 05.04.2007.
Portfolio menadzer Vladimir Pavlovié¢
Kastodi banka Komercijalna banka a.d. Beograd
Trajanje javnog poziva 16.04.2007. 30.04.2007.
Broj i datum upisa u registar 5/0-44-2389/5-07 04.05.2007.

5. VHENIE | WIESTO GoE St WIDZs W2JREim WYID W Q@PSTE AKTE |

FINANSUSE N2V ZSTAJE URUSTYA ZA WA LA E

Svako zainteresovano lice moze izvrsiti uvid u opsSte akte i finansijske izvestaje
Drustva za upravljanje, svakog radnog dana u periodu od 08:30 do 16:30 ¢asova
u sedistu Drustva za upravljanje u Beogradu, na adresi Trg Nikole Pasi¢a 5, |
sprat, kao i na internet adresi Drustva www.fimainvest.com. Takode, u skladu
sa Pravilnikom o radu Drustava za upravljanje investicionim fondovima, uvid u
odredena akta Drustva (Pravila poslovanja, Prospekt i Tarifnik) moze se izvrsiti
kod posrednika.
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r FOSLOVNO IVie | SaiBTe [WASTOL] BANKE
LGSOV FODRAC)

Komercijalna Banka a.d. Beograd

Tel: 011 333-9043

Fax: 011 333-9157

E-mail: vladimir.marevic@kombank.com
Osoba za kontakt: Vladimir Marevi¢

ReSenja Komisije za hartije od vrednosti o davanju saglasnosti za obavljanje
delatnosti kastodi banke br: 5/0-11-1742/3-06 od 01.06.2006. i ReSenja
Komsijie za hartije od vrednosti o davanju dozvole za prosSirenje delatnosti
kastodi banke br. 5/0-48-4356/5-06 od 22.02.2007.

2, [DATWM | ZHO) ZARUYCENIA UEOYORA SA ASTOD) ZANKOM
Ugovor o kastodi uslugama br. 1483/ug od 22.05.2008. godine.

3. PODATI © FASTODI USUUGHANIA FOJE TA AN Vi MA @Sinovy
UJGOYURA TA DHUSTYUN] ZA WA UANE

Kastodi banka obavlja sledeée kastodi usluge:

otvara i vodi racune hartija od vrednosti koje ¢ine imovinu fonda kod

Centralnog registra, depoa i kliringa hartija od vrednosti, u svoje ime, a

za racun Fonda (zbirni kastodi racun);

2 otvara novcani racun Fonda, sprovodi postupak upisa i uplate u toku

javnog poziva za izdavanje akcija Fonda, vrsi prenos novcanih sredstava

prilikom ulaganja imovine;

obavesStava drusStvo za upravljanje o neophodnim korporativnim

aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

izvrSava naloge Drustva za kupovinu i prodaju imovine Fonda, ukoliko

nisu u suprotnosti sa zakonom i ovim Prospektom;

5 kontroliSe i potvrduje obracunatu neto vrednost imovine Fonda, i neto
vrednost imovine Fonda po akciji;

5 kontrolise obracun prinosa Fonda;

7 obaveStava Komisiju za hartije od vrednosti RS o uocenim

nepravilnostima u poslovanju Drustva odmah nakon Sto uodi takve

nepravilnosti;

(&

[
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3 obaveStava Drustvo o izvrSenim nalozima i drugim preduzetim
aktivnostima u vezi sa imovinom Fonda;

9 podnosi, u ime Fonda, Komisiji i drugim nadleznim organima prigovor
protiv. Drustva za upravljanje za Stetu nastalu necinjenjem ili
neadekvatnim upravljanjem Fondom.

Kastodi banka je duzna da usluge iz prethodnog stava vrsi u skladu sa zakonom,
pravilima poslovanja i investicionom politikom investicionog fonda.

Kastodi banka moze obavljati poslove za vise investicionih fondova.
Kastodi banka nije povezano lice sa Drustvom za upravljanje.

Imovina fonda u kastodi banci vodi se na posebnom racunu i moze se koristiti
samo za izvrSenje naloga datih od strane Drustva.

Kastodi banka je duzna da poverenu imovinu fonda drZi odvojeno od vlastitih
sredstava, kao i od sredstava drugih klijenata.

G, POLACQ REVAUR

L. POS1OVND IMIE, SEDISTE, MIATICN | REGISTRACION 2@l | P
PHEDUZZCO) 2 ENZIY OUE S ZLOTERND HEVIZUY FIANSUSAr

VAJESTTALA

Preduzeée za reviziju i racunovodstvene usluge ,,FOCUS TEAM REVIZIJA” d.o.o.
Beograd, Palmira Toljatija 5/3, TC Stari Merkator, 11070 Novi Beograd.

Maticni broj: 08752524, Registarski broj BD76960, PIB: 102397694.
2, AT BRI ZAIUCENA UEOYORA SA REVIZOHOM

Ugovor o obavljanju usluga eksterne revizije finansijskih izvestaja Fonda br. 28/l
od 12.03.2009. g.

rl. QUGEOVORNA LIGA
L. WIE | PREZAMIE LITh ODGOVORITE ZA SADRZA OYOG MOSPE

Milan Marinkovi¢, Direktor ,,FIMA Invest” a.d. Beograd
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2. WZAA 0A OLGOVORNGGE ZA SADRZA) PHOSHECNA:

"Izjavljujem da:

2. ovaj prospekt sadrii istinite, tacne, potpune i sve bitne podatke koji su od znacaja
za donosenje odluke o ulaganju,

3. Komisija za hartije od vrednosti ne odgovara za istinitost i potpunost podataka
navedenih u prospektu investicionog fonda."

Tekst Prospekta u potpunosti je uskladen sa Uredbom o ulaganju imovine i zaduZivanju
drustava za upravljanje investicionim fondovima i investicionih fondova u uslovima

poremecaja na finansijskom trzistu (,SI. glasnik” RS br. 21/2009) (dostupno na
www.fimainvest.com).

Direktor Drustva za upravljanje
investicionim fondovima ,,FIMA Invest”
Milan Marinkovi¢
Tel. +381 11 3021 625
milan.marinkovic@fimainvest.com
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