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OTVOREM INVEIITICIOM AOND'FIMA NOVAC" BEOCI|AD

SA ZAJ

IZVESIAJ NEZAVISNOG REVI?ONA

TNANAIJEXI IZVESI'JI

Imitej o lm€nMa Eto iEdiG

Imiqi o bdqiu ilE.ticion r jedi'dc.

Irv!-!t j o shulb[i u].seja

Ieltqi o 3h\ltui iEditu

Im6r€j o !@a!i'olain dobicioa($bidDs)

Imitej o totoYina BDtoviE

Nae.Dse u 6n i.jj*. tv*t js
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E{,s!e Conesp.rded rrn at CKf htenaronat

OTVORENI IN]ITSTICIONI I'OND "FIMA NOVAd, BEOGRAD
IZVES1AJ MZAI'ISNOG RI\''IZORA

Izniili sno Ev,Lju DrLtoielih finansijskih lzveihja oeoEnos invesbcionog fonda Fll"ta
NOVAC", Beosad, (u &tjem t.k*u rondl, hoji obuhvarqu bitans danja na da! 30. jun
,00s godine i odcovr3lu.i billis uspeha Dvedbj o pnnenana ndo inNine, izveilaj o
bqu Nesbcionih JedDica, izveilaj o shktun llagnjs, iaeitaj o sruliul movine i
tveitaj o nerealinwim dobicima i gubicina za period 13. jun - 30. jun 2009 godina,
prcgred zna,.ajnih hduNoddwd mnsijske izve6lrre

Odsavma.t ru*ovadstra a 6rarqs*e izvettaje

Rulovodstvo je odgovoho za E$bvljuje i reslno , objehiivm pdkzLvanje ovih nnlmiskilr
;veibja u skladu 5a Medumrodnin {andardina finansijskog izveikvanja. zakonon o
n.unovod*lu i levitji ReFublike srbije i zatonon o inr*ticioiin fondovibs (,slutleni
gla8nik RS"br c6/2006) ovr odcNdnGr utrjui.L,je: cnt lFvdje, pinebu i od&vanje
inhrnin Lonhola }oje su Eleylntne za piprsmu i fer pFzeniaciu finamisk r izveikja koji
ne sadrte mahdalno znaiaj.e noscinc iskaz, nadale usl.d *rinindne ndnje ili seikel
izbor i prinanu odglv.ojulih !.iunovo&ivenih poliiilai i ssiinja!.nie raiunovodsvenih
pmem rroF 3u prinenjive u ddiD okornNiina.

I

I

Na,ia re odgorcmod, dr na osnoru izvriene rcvizije, rrazino nGleDe o prilotenin
tnmsijskin iryeitajiEa. Reviziju soo, tvriili u .kl.du s. Medunarodnin $rn&rdiir
revrzie. Ovi sbndlrdi nala^ ds ndino u Elbdu sa eiidhin zahbvma i dr r€viziru
ptaninno i izw-iino na naiin trorL onosuiava da se, u razuDnor nei, uQrino da n.ansrjsti
izvelbji na sadte mateijalDo znaiajne pdc!.ine iskre

I
I

I
I

Rcrizija ukljuiure sprorotle.je poduDaka u cilju prikuDljanF Fvizijskih dolaza o iznosima i
obelodanjivanjina datin u finansijskin izveilajiEa. Izhor postlFaka za'ii od.evtoiskog
pnsDdiv,.ja. ukrj ujuai i*lanka iai.rij.rio ,n'.rjioc Focrelmg
priliazianja u liblnsijskin izveilajina, bilo da je u ptsnjn proneven iLi gre6ka. ?rilikon
prcc?ne rizila, reviar uzina u obztr inteme }onnrle ielevanine za sastalljanjc i ralno i
objeklivno pikazivanje linansijskih;reiirja ronda, u cilju odabira adekvainil &liuoi3kih
pmednn u d,tin okolno*ina, 3ri ne i b izntav$je nillFnj3 o eitrssmsti intemih
Lonhda lorda. n€vlzija, bLode, obuhlab ocenu sdehatnoEii pnnenjenih
radu.ovodssenih poliiLh i prihvathiyosii niunovoddvenih Drocena koje je izriilo
rukovod$vo, hao i €enu opite prezeDlacije finansij.k l ;veitara

Snahano da su revizijsli dokzi Loje 6no Drilupili dovo\ni i adskvatni da obczbede osnolu
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IZ\ESTAJ t\'EzAvIsNoq REvIzoM

OTVO,REM INVESTICION TOND'FIMANOVAS, BEOGRAD
IZVEATAJ NEZAVIANOG RLZORA (!!6t!yaD

Po mien niiljenjq pdot*d 6trmiFLi i^ediqji objeliimo i istiniio, po dia bitnib litair'iEa,
llildnju EndEijrLo 6tanj6 OtrFmg iN€Bricionos lor& IIMA NOVAC,, BeoFd, e dm 30.
jrD 20oe. g.dine, Ezulbb njegtrms poslo!@ja i nwiene lonove a poriod 13. ju - 30. ju
2009. codis, u duadu aa prilazmin nilmw&henin politil,ro n Nap@eni 3. i zaloen o
aa@vld.rvu t Eri,ji Republle S!bij6.

Beocud, 23. rvsst 2009. sldre
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CrTVORf, M I\WESIICIONI FOND
TIMANOVAC', B'OOEIID

z. tsrion t3, - 30. ju 2000. sdine

B.lX,NariPrilddj/euhdt odui,s'4r

N8Ealiwani dobici{crh.l na fiov

NBTO POVE6AN,I}(SMANJEME) NE'iO
DIIO\'NX OD POSIOVANJA MNIDA

Naponem m !!e!ana rr do 17 cift {lrawi dso
rmbij*ih ie.t&ja.



C||IIOREM II\'VTSTICIQM IOND
$IMA NOVACi, Bf,OGEI!

Porarivanj, po Gnow LaData

obaveu pEna diuth! za upnvtjanje

sbj izdatini ati.idih jsdini€

Neb jevina po inredicionoj jedinjci u rsD

DO}IT,{IV(OVBTTAX) TTKUCIG PENODA

Naponsns n& 3bamma rr do r? dire sashvni deo
inamij8Lih ireihjr.
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onionENl rNvE6TtcI0M FONn'IIMA NOVAC", BEOGXAD

I'IE6TA' O PROMONAMA N*To IMOVINI
zr pdild 13. - so. j@ 20oe. Fdim

PoE&nja po Gmu Ealizovanih dobil*!

PNe6,iti po eDow ft&ariavanih dobibra

P@lianja po osnoh prcdajs iNBliciolih

sn.Djenj, po o6nm otlula inbgticionih

Nsb imfiie E rnju ldiodr ------91.139-

cauijaLih ir€dtrja.



IZVESTAJ O B&O,'U hIVDSTICIONIE JEDIMCA I
PIIOMEM BROJA IIII'ESTICIONIII JIDIMCA
za ediqd 13. - so. juo 20oe. Fdjr6

ProlsDg u btuiu ;lwldsiodtri6dili€

sbj invsiicioih jedini.a tu poasttu pedorr,

Bsj prcdaiih inhdi.imih jedinia

BDj otlupljenih in'$ricionih r:sdinia

BDj inEdi.ion;h jsdndc' ft rraju psnodr

vred,d.t lsto ildile !o iDEsticiomj
jsdinici ijnd! !r po&rku ldiddr

N€b i@wina lon{ta m poastku perioda

vEdnod invedi.ioDe jedidc m pd&tlo

vEdIBl D.to inwile ijnd, po i!redjcimj

Neb im4ina londa d lnju ledoda

vEdm* inv4ticione jedini.. u kraju

Crrf ORENI III\'ESTICIOM IOND
"I'IMA NOVAC-, If,OGRAD

tuamtsrih ire!bj!.



OTVOREM INVEATICIOM TOND
'r'TMANOVACi, lEOOti{D

EIIESTIJ O STRUKTOIU UIAGA}IJA
Nr dr! 30. jur 1006. Fdin6

r) DRUG! EAn1.IJE OD VBIDNOSTT

'fte'mri,,pi.i riji je i"naaraq

6tuj. e0, ju! t00e-

2) DEPOZm

------g!

im[bvpir

Napdn€& na .t a@Ea rr do I7 dire sasbvni deo
trnamiFrjr jz€!t6ja.
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N.!de u sh!]l!d rl do 17 aie la.raEi it o
6!.siiEh irEltrjL
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OTVORENI INVFATICIO:III FON'I)
"fn',{NovAc,rEoGnAD

IZ\'ITTAJ O NEREAIIZOV,I}IIM

z.ldidd 13. 30. ju 200e. 3ddim

vr.dnod lddsdnd ___:ltg!iB!L

obvehi.e i dble dutniitsHov 4.9?a

shl'' s0. jru 200e. godilE ________.gL

rnrNns&ih izvsleja,



IZVEgTAJ O MROVIIT'A CgIgvIN!
z' pd;.d s. - 30ju{0s.edD3

po Gmvu LDpdiie nr.g,ija
@ Gmvu mknada druleu s upsvrjanje
po cnm tulkova tupovine i prodaje lrov
pd dtua tu!!@! Le&di baDLs

N.bt ili4odtiu) Nb,inE t ta.ro,,in

Nov.c.ni brovi ir rltihdii Emnlninja

po 6rca pFdajs inr$ticionjh jsdini€

po snNu olkupa jiwsri.ioiih jediJis

Ne ?rti.41dtr) sabvin t.ttitu;

NErc ?Rtrrv/(oD V) corc\[,m

Ootovina E polsi*u psnoda

(1)
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oT'IORENI INVESTICIONI IOND
'FIMA NOVAC', BXOGRAI!

zaldiod 13. 30. ju! 2o0e sdilB
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ovAc', seoc$d (u d,ljeb bl*u: roDO GnoE@ js 14.
maja 200e. godine za upravljanje inv$iicionin
h\EST ,.d., Bedcid (u d,'l''en teldu: DNEiyo).

r*enje4ltoErrje a haldjs od rdno*i ber 5/0 3411016 0r od 0r. ap
je daia dozvoh za oisan ivanje.

re!.ijei bi to44e07$m od a juE 40r Fdire

SIJSffi IZ\4STAJA

r) osnore a &sbvijaln cln.ftri! iF€.6n

Drulha za upravrjanje invedi.ionim londovima u 3von pGlovanju, vodenju poslovn r

zaroroE o E.uD@odsFu i Evriji RepubriLe srbije (sl Grasn* !s 16/2006)
(sLutbeni c,lsnil lts 4/2006)

z,rdnod d hriltu haftiaj od ftdnodi i dngin fsftiFLib iostrudertiDi (sl,,rrt
3 i 66/2004 i 47D006)

zaLonom o porezu na dobii preduzia Gl.glasnik Rspubli*e s.bije br 13/94 do 34/0,1)
Pravirnik o 3adrrni i lomi Enamjj€kih iryslieja za invsdicions londove Grurbeni

Pradrnil o sadrrli i4sibja eksbFos rcian Glurbeli glasnik rs br 372009)
PEvnniL o lontnoE oLiru i sadltini laiuna u r.oDiDon okvnu a invedicione

. t
rold@s GrurbsDi srasnik !s b! a72009)

30r2002,3!J20o2,e3l2003,?02003,66/2004i 6t20o6)
rnvilni! o uslovina za obavljanje derainGli dnliva a pnvljrnje invedi.ionin
fondovina (slurbed sarsni! Rs 110/06)

- zaLon o poezu na dohodaL gradana (slutbeni sahnik Rs b!. 2412001,30/2002,
13t2004m 622006 i 6t/2006)

- zakon o po4zu na iDwinu (sruzbeli sareDil b! 26/2001, 45/2002, 302002,

- I drusi poznivro pravri plopisi i iDrelni pspisi.
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NAIOMENE UZ FINANSIJSM A/ESTAiIE
z&pdod 13. - 30.juq 20m. sodtu
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3. PRECI,ID ZNACAJNIII EACTN

IiaEilli 6e*aji 3u ${avlledi u
*andardima i MedunaDdniq dandadiE, cniftinldc iaeEirv,4a 6a poebnin

Mrs 3e FinamtsLi ineraE.nri
sFI32 FinamiFldiDdruncDd

MRS 2r - AlansiFli Fihodi

Prih0di od Lanata, Loji su u suadu sa MRS 13 defintuani kao naknad€ za Ldi&nje
, tj. pad*avljaju pnhod od lqi!.enja s&bva

ftbenu za Loje $ Givruje eleknva

Plhodi od DeEarizovanih dobibl., ndalih Lao losl€dis vEdnovanja hadija od
ilans uqeha, u skladu sa MRs 3e - lojiD s!

oznadene [ao hafrir8 od vedndi D

d Do&hos pdzoavura hadija od v4dn@d u Djihdvu
nabavnu vredmd lnu ukljudeo haEalcidii hdllNi loji su ieps

rroi*ove Fonda .E€ Nlovljed obNlFnjen uobilajenih poslovnih
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Naknada tuulivu za uDravljenje. ovaj trciak 3e obraiuDava Ee*inq u prtenru od
0.00ee%, a hlrc se i Eplaiuje. rD6aL $ p.iznaje u donen m*ank4 ba obzira
Da vEne pla{a4,. Evidencila se vrii na osnow pregleda, izveitaja dob'j8nos od

one jedini.s tj. psmntsla imwEa n!da, cde 3e
isia(naknaddobu.unava$alodDevndi

rrdlldi kupovine i Dsdaje lrov, podrazunevaju iznos lranaakcionih hoil@va, kd
!b su provizie brotestim Lu.Rma, prcdzijs bsqL plqdja Enhahoi *cihu 1
uLnada band za saldilanj8. ovi ft{Lovi evidenti$ju s u rohentu h3ovanjal

revizije, koje 6nci dniivo a uprarrjanjs ilv$tuiorid



l

l

I

I

I
I

I
I
I
I

I
I
I
l
I

I
!

I

NA?OIMNE LZ FINANSUSre IZVEsTAJE
z& po.iod 13. - 30. jun 200e. sodins

3 RTCI,ID ZNACAJNTi RACIJNOVODST\TNE ?OIIITA O{dAEJI)

9.2. r,sbodi Fonda (NasbvaD

nsrare nrure roida iapr'duje hdsr@e
roikovi se napra.uju svarodnevno.

obuhvataju usluge vezsne a rcdeDj€ zbunq Lahd,
EdlDa LliiDs i $ldianje fioaNi!*i ha4a*.ija prenosa harija od vEdnodi i

obav€za pEm njiia s dEvno qbladuuva, a

- rronkovi poslovnih banaka, koja vodi

a , na naneNkin
ladunima za hgovaqie hatijama o tih diuEiss. sbnje

na dan ssradjanja 6nan$t*ih iaeihja uskraduju s sa
nebdologijon ob$rum vsdnNii inyedic.m ndinie urvrde@ al@D
aktima. siaqie na radunima Fonda usaslalavrju e sa Ladodi bankon.

3.4 llraBrnja u badir'€ od vred!$li

ulasaDja ronda u lrov obuhvaiaju ulasanja lnovine londr u haftije od ved!trd loje F
;dara Na&dna banka slbije, harije od nednGli koje je ndah Repubrila srbija, nov
Iote izdaju p$vtu Lia uz 8{aDciju repubrii{e srbije, Hov Loje ;daju dona.a i *rana

aftije od redro*i
iricijarno * svidenhraju po nabavnoj Fednod| a 3vaLodnevno vrii us}r3divsdje po
hritnoj (Ieil viednd*i.

Glvaivanja rnhodr, ari i mosu.nodi nomentalnq n,ro,ienja, u srulatu pohebe ,a

uphb u roid ne pftdsbvrjrju snov za na*aD,L biro rclve pore3Le
jedinia pravni ie NnoY za E*aDa

pbalja poE?a na kaprarnu dobiii roji pretuhvrja bklju,livu obavezu I
ihoda od iDEedcio4 jedini.e bg ronda Gl. 61srav 1.

iadrR r. zatona o porezu na dohod* g€dsna).

I
I
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OTVOI|JM INVESTICIOM FOND
'IIMA NOVAC, IEOOMD

NA'PoMINI UZ FINA}TSUSM lzITSTlJE
zepqidd 8. 30. jnn 2009. $di!s

vidsnj't u izDGu od 33

Pd9lovnira€hddiFonds

P;hodi od dacanja ronda, u uLupnon izn@u od m hnjde d;fa, 'ajvetib deroD e
odnose na pnhods od La@ara u izrd od 166 hiljada dinan.

spsta oswareni u i4sibj@E
dloenin raruninr (dep-it !o

n Fnod 13 jun - 30. ju! 2000. cddiie obuhwbju:

u biljrdam dima

I
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cot@ina @ dan 30. juna 200e. godine, obuhvata:

30.ju t00e

Pdh,rivanja londa na dan 30. juna
hilj.da dinara. odl8 na pdlatvrnja

U],AGANJA I'ONDA U HOV

rnas&nja fond! u hutije dd vftdnodi r iznsu od 4,937 hiljada dinan
apisa .iji js tdavalac R.publila sibija ulageja u

Fdnetub, durnille batije od nednGri airc 15.05% dd ulupn," brub inovim Fonda.

,00s. cddn'e s iajeedin deron, u iznG! od 166
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OTVOIJM INVESTICIOM FONI)
'rn,ANovAc,nEoGn,{D

NAIOIANE LZ FINANSUSM I^4ST1JE
zr period 13. - s0. ju! 200e. sodins

Deeoziii roid, na ddn 30. juia ,ooe. sodine u uiQploE inGu od 20,000 hiljada dinala u
. Depdfti u uiQptuj

brub ioNini ronda uiestuju e 6
o r3.m% n, sodGDj€D nircu u 4

_q!!p99!- ___-dq!D9L bt der6.,

---29!g-

ANA',IZA IZITSTAIA O PROiMNAM,{

Na dai j,ade rnatuijBrih i've5bj,, m. jha ,00e. gddire, N€b indyiDi Fdda * *doji
od 32,e3e.04 invedi.ionih jsdini.a, nedncii 1,004.26 dinan po inv$ticionoj jedinici.

IT. INAUA{ US?IBNOSII UI,AGAIIJA SREDSTVA FONDA I UFRAI'Li'IN,IA FONDOM

U gLladu sa 6lanom 35. abr 4. Zakona o jnvedicionin 6ndwina, p
dbjavljuj6 u paoj sodini pelovaDja.
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OTVO?.ENI IN'!'ESTICIONT FOND

NAPOMXM lIZ FINAISI.'Sre IZITSTAJ'
za leridd 13. 30. juD 2@e. pdi!6

u izwlt,jtui peiiodu Fdnd nije ioao problsru r*vidnodi.

oiovim*im ekivarentiDs
irovine Fonda, tako da je Fond u I

h oara Lod pord baruLj n!
pF*E-rcs ru.od€-js. wsliom

I
I
I

I
I
I
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IDovira Fonda invedinna je I durnirke haitije od vrdtu*i i depoaie banaka €a fi*snon
speia od 30 - e0 dana. Imajuii u vidu di je mil%
ozib tod baDala, kanarni nziL jna veriki uiimj na

r4ianje vrsdnGti inovine ronda Kand,nn izirod je upEvrjano n
ugda!ali!oLqdGpe6zaorcienedepozitgtojiepodudaE]u3,prt
ponenub sed*va ne& bni upohebljena za kuDwinu hatija od vrednd*i.

nrediini rizik pftddslj, €bydrc.u da subjelr rod koFg e polaiu
izdalarac u dije je harie od vftd ioodi da u etini ili
dernilm i,bii yqje obare4 u nonsniu dNpsia. lleispu'java,je ob
drans t€ subjekla ulicalo bi na rr

DNrFo.e upravUan liedihin riziloh poltujuri piin.ip visor@ d,vsleinla.ijs poiletja
Folda odnGno uraru.i sredsNa portuju,.i okviE hvedranja Do$vljele
PnviLna poald,ija Dru6Fa a upEvrjaojs i aloGr.m osnideqijna.

Ksro iidein Fdrd, lije ilvssim dtite od vrdftdi
nominirane u 3h,!oj valuli. u dabm Denodu inwina londa nije bila jzrorem ddj m'i

kia&or.lne durni&e hadiie od vE&noli j noviane
depozno NsIiE od finrGitkih imlrunenaiR u *oje rond invesrira
h$je na nnanrijstrii ririlritu i 4ihqy, budu.a c€la je !si?*na. pr

dovolia$ju.eg lada ili pada vredtudi inv8ricij,.

Deo imovhe Loji ie bili inv*ii$n u Lrairdbrne ddrntLe hanije od wdno*i biie cedjiv
blinftr obllub je

propftidnalDa proDcDi .e4 dutliihh hartjja od vrudncti, uz napoDeiu da je edjivNr
u dur€ju kn&osrnih h#ija od r€dD@ti po plaviru manjR nego kod dugob.nih hdtija

oi, naskti zbq porash @ibs nivoa tamatnir stopa i
zbos pove.anja tE litnq iizilr izdayae.
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zalddd 13. 30 ju to0s. eodile

zIcIIl{ (na.bhD

12.6. 1\;hi .izi! (udav!L)

Dluito .e upravljati triinim riziLo ian bnj Lvalitdnih
6DaNi!k$ i!*lunsnara & Fd di€4ifiLaciioE ponrerja Fonda kako bi 3naljio uklpru

12.6. Rizik svoj0tven plibdi londa

osnwno obsrerje fondova oruvanja vrednodi imovine (novranih londova) u odmu na
drtce 8b ;redi:idiilr 6idda j
inovine u koju rond ulare. Med Fonda pod uti.ajen je

h *opa i PDdaje dera
inovift nore doii do ananjenja vrednodi inv$ricione jedinic Fonda.

E&hvrj, *swbo.u da *Ldndd
portske pbpre n iarii koji bi rt c,ij, u rdid. ouj
.izik u polpunodi je izvan donena uli.aja Druliva za upravljaq€

tm. ni,ik knrrj, u loje je ulorem inovim rondr

a& hatije od uedn6n, ali note biti urasana i u haitije
od r€dnqd idah u diavaEa 6rannaEa EU, orcDr, odnclo 3u$dnin dr'avana
zboc ioga pcbji mogu.nosr tu eve ri6, inaju dic,j i,

inredicije *o Earje traru tuiLu tlri3b ia rojida e dd:e derivd,i veii lricaj poLti.Lih

opera.ivni rizik pieddrvla
frnansi'ski polo:rj DNilva a upravljanje rondon, i to u radu zaposlenil\ neodsovaraju,,ih
unurEinjih pro.edura i pres4 nsadlkvarDos uplavljanja infornacionin sistsnon I

dvidivih eL*inih ddsdaja
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ova iqi.va e daje u rdi sa Fvizijom polusodGnjih tDaD,iFLih iryslbja o pclovaDju Folda Da
dan 30. iun 200s. gddift, , svihe iratavanja nidljenja o tome da I nnn6ii8ki irvedbji prurrju
blinitu i objeLtivnu suLu finansijs*€ poloraja roDda na dan 30. juD

Dslovanja a period zanie! u taj daq, hitaj d pftnenaia ndtd inNine, iftEtaj d bsju
inEdicionih ndini.a, iaelbl o ihlturi ulasanja, izveitsj o shkiun inovine i idsiiaj o

r3. 30. juna 2009 sodM u slladu s
ublici srbiji i zakonom o investicionin fondovina.

ljle srbije p$oisuje odgovomd R
fftnij8ke irelhje liiDsna m mlin loji obezbedujs tutinib i objektivno Frilazivanjs sih
p$rovnih hansatcija obavljenih u hku obmiuEkoc peiidda, Lao i eanbb pdloyrdja m kraju

je odsovonno h usposhvlj&nje sbhna
ralunNodsNene evidencije *ojom *. sa razunDoD pr@loiiu obezhcduje obelddanjiyanje
6oaEij3\s pozic,js londa i Ezultab FslN,ij,. rdkode, sd!fuv
grrantuie d. 6u trnandftki izveliaji sadavljeni i preaninani u 3ti
pspi€tua r Republi.i s$iji.
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I euroo&'rcFo da brod-..b5 opru d,rgobd6' u €ru, aiu Dr. urnaoF srdia u quzd'i"
r idovin Fodd, .p*z€v,dF, a,o'Lrnanjs pmnq4a idrugih n.Fsruarnc i
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